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VIKTIG INFORMATION

Definitioner

| detta memorandum géller foljande definitioner om inget annat anges: med “Bolaget” eller “Arcede” avses Arcede
Pharma AB (publ) med organisationsnummer 556650-7330. Med “Spotlight” avses marknadsplatsen Spotlight Stock
Market.

Radgivare

| samband med avknoppningen som beskrivs i detta memorandum dr Nordic Issuing emissionsinstitut till Arcede.
Nordic Issuing dr ett varumdrke under ATS Finans AB.Vdstra Hamnen Corporate Finance AB har agerat finansiell
radgivare och har bitratt Arcede vid upprattandet av detta memorandum. Styrelsen i Arcede &r ansvarig for innehallet,
varpa ATS Finans AB och Vistra Hamnen Corporate Finance AB friskriver sig fran allt ansvar i forhallande till aktiedgare
i Arcede samt avseende andra direkta eller indirekta konsekvenser till f6ljd av beslut om investering eller andra beslut
som helt eller delvis grundas pa uppgifterna i memorandumet. Setterwalls Advokatbyra AB ar legal radgivare till Arcede
i samband med anstkan om upptagande till handel av aktierna i Arcede pa Spotlight.

Undantag fran prospektskyldighet
Erbjudandet omfattas inte av Finansinspektionens prospektkrav och har inte granskats och godkdnts av Finansinspek-
tionen.

Spotlight

Spotlight Stock Market AB ("'Spotlight”) dr ett heldgt dotterbolag till Spotlight Group AB och &r ett vardepappersbolag
under Finansinspektionens tillsyn. Spotlight driver en sk MTF-plattform. Bolag som &dr noterade pa Spotlight har férbun-
dit sig att folja Spotlights regelverk. Regelverket syftar bland annat till att sdkerstélla att aktiedgare och Svriga aktorer
pa marknaden far korrekt, omedelbar och samtidig information om alla omstidndigheter som kan péaverka Bolagets
aktiekurs. Handeln pa Spotlight sker i ett elektroniskt handelssystem som ar tillgdngligt for de banker och fondkommis-
siondrer som dr anslutna till Nordic Growth Market. Det innebér att den som vill kdpa eller sdlja aktier som ar note-
rade pa Spotlight kan anvdnda sin vanliga bank eller fondkommissionar. Spotlights regelverk och aktiekurser aterfinns
pa Spotlights hemsida (www.spotlightstockmarket.com). Memorandumet har granskats och godkints av Spotlight i
enlighet med Spotlights regelverk. En sadan granskning innebdr inte ndgon garanti fran Spotlight om att sakuppgifterna
i detta dokument ar korrekta eller fullstindiga.

Memorandumets distributionsomrade

Aktierna dr inte foremal f6r handel eller ansdkan ddrom i nagot annat land dn Sverige. Inbjudan enligt detta memoran-
dum vénder sig inte till personer vars deltagande férutsdtter ytterligare prospekt, registreringsatgarder eller andra at-
gdrder dn de som foljer svensk rdtt. Memorandumet far inte distribueras i USA, Australien, Japan, Kanada, Nya Zeeland,
Sydafrika, Hong Kong, Schweiz, Singapore eller andra lander ddr distributionen eller denna inbjudan kréver ytterligare
atgdrder enligt féregdende mening eller strider mot regler i sadant land. For memorandumet géller svensk rédtt. Tvist
med anledning av innehallet eller dirmed sammanhangande réttsforhallanden ska avgdras av svensk domstol exklusivt.

Memorandumets tillganglighet

Memorandumet finns tillgdngligt pa Arcedes kontor (Medicon Village, Scheeletorget |, 223 81 Lund), pa Bolagets
hemsida (www.arcedepharma.com) och pa Spotlights hemsida (www.spotlightstockmarket.com). Memorandumet kan
harutdver nds via Nordic Issuings hemsida (www.nordic-issuing.se).

Uttalanden om omvirld och framtid

Uttalanden om omvérlden och framtida férhdllanden i detta dokument aterspeglar styrelsens nuvarande syn avseende
framtida hdndelser och finansiell utveckling. Framatriktade uttalanden uttrycker endast de bedémningar och antagan-
den som styrelsen gor vid tidpunkten for memorandumet. Dessa uttalanden dr vl genomarbetade, men ldsaren upp-
mdrksammas pa att dessa, sasom alla framtidsbeddmningar, dr férenade med osdkerhet.

Revisorns granskning
Utbver vad som anges i revisionsberdttelse och rapporter inférlivade genom hanvisning har ingen information i memo-
randumet granskats eller reviderats av Bolagets revisor.

Referenser och hanvisningar
Styrelsen ansvarar for detta dokument och har vidtagit alla rimliga atgarder for att sékerstdlla att den information som
ldmnas &r korrekt, fullstdndig och att ingenting uteldmnats som kan paverka bedémningen av Bolaget.

Tvist

Tvist med anledning av innehdllet i memorandumet eller dirmed sammanhingande rdttsférhdllanden ska avgéras enligt
svensk lag och vid svensk domstol.
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VD har ordet

Efter drygt ett ar i Respiratorius ddr jag arbetat intensivt med bl.a. RESP9000-projektet och ddrmed
fatt grundlig inblick i var lakemedelskandidat RCD405 &r jag dvertygad om fordelen med att dela upp
bolaget. Respiratorius och Arcedes huvudsakliga projekt, VALOOI respektive RCD405, dr ldkemedel
inom tva skilda behandlingsomraden som befinner sig i helt olika utvecklingsfaser, vilket inte skapar
nagra synergier. Bedomningen dr darfor att en uppdelning av de bada projekten och en utdelning och
sdrnotering av aktierna i Arcede kommer att skapa Skad transparens for aktiedgare och investerare. Det
kommer ocksa medfora en sjdlvstandig och mer effektiv kapitalallokering fér de bada bolagen. RCD405
ar fortfarande i en tidig fas i utvecklingen och det krdver helt andra typer av resurser och delvis en annan
kompetens dn vad om ar fallet for VALOO | -projektet. Dessutom betyder det att riskerna for RCD405
ar hogre jamfért med VALOO! da en hel del studier dterstar innan man med sikerhet kan sdga att det
ar en ldmplig ldkemedelskandidat, bade vad giller effekt och sdkerhet.

| och med uppdelningen kan vi fokusera pd enbart ett terapiomrade i en fas som dr avgdrande for den
kommande utvecklingen av projektet och for substansen. Just nu pagar bl.a. de toxikologiska studierna,
vilka bestar av flera delstudier dér olika doser testas i djur. De skall helst utféras i tva olika djurslag (pri-
madrt i gnagare och icke-gnagare). Djuren doseras dagligen i upp till 4 veckor och man gér en noggrann
beddmning av djuren under studiens gang samt efter studiens avslutande da man tittar pa eventuella
forandringar i de storsta organen med fokus framforallt pa luftvdgar och lunga. Detta dr med andra ord
vdldigt omfattande studier vad géller tid och resurser och berdknas ta storre delen av hosten 2022 i
ansprak. Dessa studier dr en del av det paket som maste utféras och utvdrderas innan myndigheterna
kan ge ett eventuellt godkdnnande for att starta kliniska studier i madnniska. En ansokan for att starta den
Kliniska delen av projektet kan komma tidigast under forsta halvaret 2023.Vi kommer alltsa att fortsatta
de redan etablerade samarbeten vi har med vdra kompetenta kontraktslaboratorier och specialister
inom lakemedelsutveckling som utfér och inte minst vdgleder oss i den komplexa processen att forsta
den bakomliggande farmakologin samt att formulera substansen sa att den kan anvdndas for inhalation
i ldmpliga doser.

KOL och svar astma &r viktiga terapiomraden framforalit eftersom den globala dédligheten till foljd
av dessa sjukdomar dr hog och dkar kontinuerligt. Utvecklingen av nya lakemedel med nya verknings-
mekanismer inom omradet har ocksa varit ndrmast obefintlig. Vi ser darfér en stor potential for RCD405,
med dess kombination av antiinflammatoriska samt luftrérsvidgande egenskaper, vilka pavisats i flertalet
forsdk och undersdkningar.

Senaste halvaret har varit positivt och vi har genomfort flera vikti-
ga studier som visat resultat som ar viktiga for var dkade forstaelse
av molekylen och inte minst for hur vi ska planera och genomféra
det fortsatta arbetet infor start av klinik.

Jag ser med tillférsikt fram emot det ndrmaste halvaret da vi kom-
mer att generera en hel del nya data, inte minst de viktiga toxiko-
logiska resultaten fran djur som doseras upprepat i 4 veckor och
som dr avgdrande for den fortsatta utvecklingen av RCD405 for
att starta i manniska. Aven ytterligare karaktirisering av substan-
sen pagar for att avgora hur den lampligen skall formuleras for att
kunna inhaleras med hjdlp av en praktisk inhalator.

Mia Lundblad

VD Arcede Pharma AB (publ)

INVESTERINGSMEMORANDUM | ARCEDE PHARMA AB



Motiv till avknoppningen

Arcede utvecklar kandidater till nya effektiva lakemedel mot kronisk obstruktiv lungsjukdom (KOL)
och svar astma. Bolaget dger ocksa immateriella rdttigheter for en metod att diagnosticera hjart- och
karlsjukdomar. Bolagets affarsidé ar att utveckla kandidater till nya ldkemedel baserade pa patentsdkta
substanser, som i prekliniska studier visat dverldgsna resultat jimfort med det som i dag betraktas som
standardbehandling. RCD405, bolagets huvudsakliga projekt, ar en lakemedelskandidat under utveckling
primart for behandling av kronisk obstruktiv lungsjukdom (KOL). KOL orsakas av bl.a. luftféroreningar
som ger upphov till en underliggande kronisk inflammation i luftvdgarna som bl.a. leder till att de sma
luftréren kontraheras och att vavnaden forstors. Sjukdomen dr en av de vanligaste och snabbast véxan-
de folksjukdomarna i vdrlden. 2016 uppskattades att 251 miljoner manniskor led av KOL och att &ver
tre miljoner miste livet till foljd av sjukdomen, vilket motsvarar cirka sex procent av alla dédsfall i vérlden.
Som ett led i utvecklingen av RCD405 genomfors for ndrvarande toxikologiska studier pa djur for att
kunna fa godkdnnande att paborja kliniska studier.

Till skillnad mot VALOOI, som &r det projekt som kommer drivas vidare inom Respiratorius befinner
sig RCD405 i ett helt annat utvecklingsskede, vilket inte skapar nagra andra synergier bortom allman
kunskap inom ldkemedelsutveckling. P4 grund av detta har det beslutats att dela upp verksamheterna
i tva separata bolag. Uppdelningen genomférdes genom att Arcede, per den 28 april 2022, ingick ett
rorelsedverlatelseavtal med Respiratorius enligt vilket Arcede férvérvade hela Respiratorius verksamhet
relaterad till kronisk obstruktiv lungsjukdom (KOL), astma samt en metod att diagnosticera hjart- och
kérlsjukdomar. | rérelsedverlatelsen ingick samtliga immateriella rittigheter inklusive patent och paten-
tansokningar relaterade till projekten RESP9000, RESP3000, RESP 1000 och RESP-HSAT. | samband med
rorelsedverlatelsen dverférdes ocksa samtliga avtal hdanforliga till den dverlatna verksamheten till Arce-
de. | samband med ovan har styrelsen for Arcede dven beslutat att notera Bolaget pa Spotlight Stock
Market. Forsta handelsdag dr planerad till den 29 juni 2022.

Framtida kapitalbehov
Det befintliga rorelsekapitalet i Arcede dr berdknat att vara tillrdckligt for de planerade aktiviteterna
under de kommande |2 mdnaderna, rdknat fran dagen fér detta Memorandum.
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Verksamhetsoversikt

Nedan féljer en beskrivning av Arcede Pharma AB med organisationsnummer 556650-7330 och dess
verksamhet. Bolaget ansvarar for att informationen i detta memorandum &r korrekt och att ingen in-
formation, savitt Bolaget vet, uteldmnats pa ett sdtt som skulle gbra den édtergivna informationen felaktig
eller missvisande.

Introduktion

Arcede utvecklar kandidater till nya effektiva ldkemedel mot kronisk obstruktiv lungsjukdom (KOL)
och svar astma. Bolaget innehar dven immateriella rdttigheter f6r en metod att diagnosticera hjart- och
kérlsjukdomar. Bolagets affarsidé dr att utveckla kandidater till nya likemedel baserade pa patentsokta
substanser, som i prekliniska studier visat fordelaktiga resultat jamfort med det som i dag betraktas som
standardbehandling.

Vision

Arcedes vision dr att bidra till att mildra det manskliga lidandet som uppkommer till foljd av framst
respiratoriska sjukdomar. Genom att vara den innovativa lanken mellan tidig forskning och senare klinisk
utveckling har Arcede som mal och drivkraft att utveckla nya lakemedel som forbattrar livskvaliteten och
forldnger livet f6r patienterna. Samtidigt skapas dven langsiktig vardetillvaxt for aktiedgarna.

Strategi och affairsmodell

Arcede ska vara en attraktiv partner fér akademiska forskargrupper, bioteknikbolag och globala lakeme-
delsféretag genom att erbjuda unik kompetens i den tidiga delen av vdrdekedijan, d.v.s. som en lank mel-
lan den akademiska forskningen och den senare kliniska och kommersiella fasen. Bolaget strdvar efter
att pa ett tidigt stadium tillféras kunskap och resurser fran globala samarbetspartners for att minimera
tiden fram till lansering av ldkemedlen.

Arcede har som strategi att i en relativt tidig fas soka strategiska partners som tar pa sig det finansiella
och operativa ansvaret att utveckla en fardig produkt. Den typ av partners Bolaget sker har ekono-
miska resurser, erfarenhet av storre kliniska studier och upparbetade kontakter med registreringsmyn-
digheter. Dessa partners ska ocksa i framtiden kunna tillverka, marknadsféra och sdlja de registrerade
ldkemedel som utvecklingsarbetet kan resultera i.

Ett licensavtal med ett ldkemedelsbolag ger Arcede inkomster i form av en forsta betalning, ddrefter be-
talning vid uppnadda milstolpar samt royaltyintdkter pa férsdljning av produkter ndr de nar marknaden.

Tidpunkten for att teckna avtal med ldkemedelsbolag &r affirsbeslut som avgdrs av kostnader, risk, be-
hov av kompetens och de vdrden som ytterligare ett steg i egen regi skulle tillféra. Ett samarbetsavtal
ska sdkerstdlla att projekten pa ett tidigt stadium tillférs kunskap och resurser.

Det ligger i bolagets eget intresse att utan avkall pa sdkerhet, kompetens och kvalitet verka for att tiden
fram till att ett lakemedel lanseras blir sa kort som majligt.

Oprganisation

Behovet av kompetens kommer att variera éver tid och under projektets gdng och kommer att upp-
handlas da det anses nédvéndigt. Tills vidare bestar Bolaget endast av VD som har god kdnnedom om
projektet. VD har dessutom gedigen bakgrund inom preklinisk och klinisk ldkemedelsutveckling fran
tidigare positioner inom internationella stora och medelstora likemedelsbolag. VD rapporterar [6pande
till styrelsen, vars ordférande tidigare suttit i styrelsen for Respiratorius och darmed har god kdnnedom
om projektet. CFO-rollen kommer att hanteras av Bolagets ekonomikonsulter. Pa sikt, d.v.s. tidigast om
|2—18 manader, ndr projektet forvantas ga vidare in i klinisk fas kan eventuellt dven en klinisk projekt-
ledare vara behdévlig. For ndrvarande har Bolaget dven en timanstdlld konsult inom CMC (chemistry,
manufacturing and control), som tidigare arbetat upp till 60% inom projektet och &r vl insatt i projektet,
framforallt vad géller patent och substansens kemiska och fysikaliska egenskaper men som dven har en
overgripande projektkdnnedom.

Projektportfol;

Arcedes projektportfdlj inkluderar lakemedelsutveckling inom folksjukdomarna KOL och svar astma
samt diagnostik av kardiovaskuldra sjukdomar.
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Verksamhetsoversikt

Projektportfolj
Arcedes projektportfolj inkluderar likemedelsutveckling inom folksjukdomarna
KOL och svar astma samt diagnostik av kardiovaskuldra sjukdomar.

-

RCD405 - lakemedelskandidat for behandling av KOL och

svar astma

RCDA405 &r ett ldkemedel under utveckling, primdrt for behandling av \”J
kronisk obstruktiv lungsjukdom (KOL), men dven svar astma. KOL dr en )
av de vanligaste och snabbast vdxande folksjukdomarna i varlden. KOL

ar en inflammatorisk sjukdom i luftrér och lungor som karakteriseras

av att luftroren langsamt fortrangs, vilket paverkar livskvaliteten f6r dem

som drabbas.

2016 uppskattades att 25| miljoner manniskor led av KOL och att 6ver

tre miljoner miste livet till f8ljd av sjukdomen. Det motsvarar cirka fem pro-

cent av alla dodsfall i varlden. | dag ar KOL den tredje vanligaste dédsorsaken i

vdrlden. Utan férebyggande atgarder som minskad rékning och forbdttrad luftkva-

litet, férvdntas det totala antalet KOL-relaterade dodsfall att fortsétta 6ka. Kostnader

for respiratoriska sjukdomar utgdr 6 procent av den totala hdlso- och sjukvardsbudgeten i EU

varav KOL star for 56 procent, totalt cirka 39 miljarder euro per ar. | USA berdknas den totala kostna-
den f6r KOL uppga till 40 miljarder US dollar per ar under de kommande 20 aren.

Behandling av KOL

Trots att antalet ldkemedel dkar &r det brist pa luftvdgsvidgande lakemedel som bygger pa nya meka-
nismer for att 6ka diametern i de mindre luftvdgarna. De flesta nya lakemedel som har godkdnts eller
ar i klinisk utveckling verkar via tidigare kinda mekanismer. De behandlingar som ar godkinda och finns
tillgdngliga forbattrar symptomen samt leder till farre och mindre allvarliga skov/férsamringar. Daremot
kan de varken hindra eller paverka den langsiktiga férsimringen i lungfunktionen eller bota sjukdomen
i sig vilket belyser behovet av nya ldkemedel som inte bygger pa nuvarande verkningsmekanismer: Sar-
skilt stort dr behovet av nya antiinflammatoriska ldkemedel som inte &dr (inhalerade) kortikosteroider
dé& dessa vid kontinuerlig behandling bl.a. ger en ¢kad risk for lunginflammation. Aven om inhalerade
kortikosteroider i kombination med beta-stimulerare ger en forbattrad lungfunktion (jJamfort med be-
ta-stimulerare och inhalerade kortikosteroider var for sig) har ingen forbéttring vad giller dverlevnad
eller minskad dodlighet pavisats.

Klinisk studie en milstolpe

KOL och svar astma dr folksjukdomar utan tillfredstéllande behandlingar: Att inleda en klinisk studie inom
omradet innebdr en viktig milstolpe. Arcede avser darfér att snarast mojligt slutféra det prekliniska
programmet for den nya likemedelskandidaten RCD405 och ddrmed kunna inleda de forsta kliniska
studierna. Arbetet utfors i samarbete med ledande och certifierade toxikologiska laboratorier. Franvaro
av kliniskt signifikanta toxikologiska effekter beddms som positivt och projektet kommer anses vara
betydligt mer intressant for framtida samarbetspartners.

Under 2018 ldamnades en patentansékan in av Respiratorius for RCD405. Férutom luftrorsvidgande
egenskaper har dven antiinfllmmatorisk effekt pavisats. Baserat pa de genomférda in vitro-studierna
(provrorsforsok), som dr en del av de férsdk som maste genomféras enligt myndighetskray, uppvisar
substansen inga tecken pa att den skulle vara t.ex. mutagen eller paverka celldelningen. Det dr emel-
lertid forst efter att de toxikologiska studierna i djur @r avslutade och utvdrderade som man kan fa en
tydligare forstaelse f6r och kunskap om substansens eventuella biverkningar och sa kallade sdkerhets-
profil. Det &r bl.a. dessa resultat som sedan ligger till grund for om lakemedelsmyndigheterna godkdnner
RCDA405 fér dosering i manniska. Ett inskick for godkdnnande att paborja kliniska studier i manniska kan
tidigast ske under forsta halvaret 2023.

7
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8 Verksamhetsoversikt

Under 2019 genomfdrdes en effektstudie med RCD405 i rdttor, med tydliga luftrorsvidgande resultat. Dessa
data har senare (under 2021) konfirmerats i luftrorsvdvnad fran rdtta, hund och manniska (ex vivo). | tvd
separata sa kallade farmakokinetiska (PK) studier i rattor (studier som inte dr en del av det toxikologiska pa-
ketet utan utgdr en del av forstaelsen for hur substansen tas upp, d.v.s. absorberas, distribueras och utséndras
i kroppen) har det konstaterats att endast en valdigt liten del av RCD405 tas upp i blodet bade efter oral (via
munnen) dosering och efter inhalation. Efter inhalation var koncentrationen av RCD405 hundrafalt hogre
i lungvavnad jamfort med blodet, vilket dr dnskvart f6r en substans som framst ska ha lokal vavnadseffekt.
Vid inhalation kommer dven en del av substansen att svéljas ner i magen och ocksa i detta tillfdlle nar endast
vdldigt sma mangder blodet.

Vid ett godkdnt patent far bolaget marknadsexklusivitet i ansdkta lander (EU) till och med 2038. Tidigare
patent for RCD405 och substansserien RESP9000 har redan beviljats i Europa. Den tidigare substansserien
inom respiratoriska sjukdomar, RESP 1000, har godkinda patent i ett flertal lander:

Under 2020 hélls ett radgivande mdte med Lakemedelsverket. Métet var positivt och klargérande infor att
inleda kliniska studier Under 2021 har Bolaget fortsatt utveckla framstéliningen av den aktiva substansen och
genomfért viktiga delar av de prekliniska studierna som rekommenderades av Likemedelsverket. Som ovan
ndmnts har dven effektstudier i bl.a. human lungvdavnad genomforts som visar pa tydliga luftrdrsvidgande
effekter Som kontroll och jamforelse anvandes etablerade Iuftrorsvidgande substanser.

"GOLD Report 2022, Global Initiative for Chronic Obstructive Lung Disease https://goldcopd.org/2022-gold-reports-2/
2 ibid; Calzetta et al, (2020) https://doi.org/ 10.1080/13543784.2020.1769064

> GOLD Report 2022, Global Initiative for Chronic Obstructive Lung Disease https://goldcopd.org/2022-gold-reports-2/

RESP3000 — for diagnostisering av hjart-karlsjukdomar
For RESP3000 projektet planeras inget vidare utvecklingsarbete.
RESP3000 utgdrs av en serie substanser for att diagnosticera hjart-
och kdrlsjukdomar med hjdlp av en sa kallad PET-kamera. PET-ka-
meror ger battre uppldsning, mindre stralningspaverkan och gér

det mgjligt att stélla battre och sdkrare diagnos jamfort med andra y .
metoder. RESP3000 utvecklades fran RESP2000-projektet. 4
En proof-of-concept-studie med den utvalda substansen RES3 105 " N

ur RESP3000-serien genomférdes och avslutades under 2014. Le-
dande forskare inom filtet beddmde resultaten som bdttre dn andra
tillgdngliga och motsvarande kardiovaskuldra diagnostika.

Patent dr beviljade i Europa, USA, Japan, Israel, Australien, Ryssland och
Sydafrika.

Ovrig forskning och utveckling

Utdver de ovan ndmnda utvecklingsprojekten kommer Arcede att I6pande utvdrdera likemedelskan-
didater som strategiskt passar Bolaget. Arcede har ocksa utvecklat en patentskyddad teknologi (RESP-
HSAT) som gér det mojligt att studera glatt muskulatur (muskler som inte styrs av det viljestyrda nervsys-
temet och som aterfinns i bl.a. luftvdgarna och mag-tarmkanalen) i olika vavnader hos djur och manniskor.
Teknologin kan anvdndas for forskning, screening och for att optimera ldkemedelskandidater. Arcede har
for avsikt att utlicensiera rdtten att anvanda RESP-HSAT.
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Patentportfolj

Verksamhetsoversikt

Arcedes strategi dr att skapa starka patentskydd for Bolagets projekt i de inom ldkemedelsbranschen viktiga regio-
nerna Nordamerika, Europa och Asien. Patentskydd séks kontinuerligt for de substanser, ldkemedelskandidater och
metoder som Bolaget utvecklar och regelbundna sdkningar genomférs for att identifiera narliggande patentansok-
ningar. Arcede arbetar strategiskt med patentombud som &r specialister inom sina respektive omraden, vilket sdker-
stéller bade kvalitet och kostnadseffektivitet. Patentportfoljen omfattar fyra patentfamiljer per den 30 april 2022, dar
samtliga familjer har godkédnda patent. Patentportfolien kommer att ses éver under dret.

Nummer Beskrivning Land Prioritet Ut-
gangsar*

Patentfamilj — RESP9000

EP 3818055%* Novel bronchodilating hetero-linked EPO 2018 2039
amides

Patentfamilj - RESP3000

EP 2793952 Bl Contrast agent for imagining myocardial EPO (SE, GB,DE, | 2011 2032
perfusion FR, ES, IT, CH/LI)

AU 2012354223 B2 Contrast agent for imagining myocardial AU 2011 2032
perfusion

IL 233219 A Contrast agent for imagining myocardial IL 2011 2032
perfusion

JP 6140187 B2 Contrast agent for imagining myocardial JP 2011 2032
perfusion

RU 2629840 C2 Contrast agent for imagining myocardial RU 2011 2032
perfusion

US 9295738 B2 Contrast agent for imagining myocardial us 2011 2032
perfusion

US 9687565 B2 Diagnostic kit avdelad ansdkan fran us 2011 2032
14/367520 (US 9295738 B2)

ZA 2014/05199 Contrast agent for imagining myocardial ZA 2011 2032
perfusion

MX 356258 Contrast agent for imagining myocardial MX 2011 2032
perfusion

HK 1201459 Contrast agent for imagining myocardial HK 2011 2032
perfusion

IN 317928 Contrast agent for imagining myocardial IN 2011 2032
perfusion

KR 10-1931792 Contrast agent for imagining myocardial KR 2011 2032
perfusion

SG 11201403429Y Contrast agent for imagining myocardial SG 2011 2032
perfusion

Patentfamilj - RESP1000

EP 2181095 BI Novel bronchodilating alpha, beta-unsatura- | EPO (FR, IE, IT, 2007 2028
ted isoquinoline amides LU, MC, NL, CH/

LI, ES, GB, DE)

SE 531698 C2 Nya bronkdilaterande a,b-omittade amider | SE 2007 2027

US 8318768 B2 Bronchodilating alpha, beta-unsaturated us 2007 2029#+*
isoquinoline amides

JP 5443348 B2 Novel bronchodilating alpha, beta-unsatura- | JP 2007 2028
ted isoquinoline amides

IN 270793 B Novel bronchodilating alpha, beta-unsatura- | IN 2007 2028
ted isoquinoline amides

Patentfamilj - RESP-HSAT

(Matutrustning)

SE 530473 C2 Anordning for lakemedelssovring SE 2006 2026

* Forutsatt att alla drsavgifter betalas.

** Ett beslut om beviliande med effekt fran 16 februari 2022 har utfdrdats. Utéver ndmnda godkdnda patent avseende RESP9000 har Bolaget inldmnade patentan-

sékningar i ytterligare 9 ldnder.

#xk Utgdngsdret forldngt med 255 dagar enligt PTA (Patent Term Adjustment).

9
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Marknadsoversikt

Kronisk Obstruktiv Lungsjukdom (KOL)

Kronisk obstruktiv lungsjukdom &r en av de vanligaste och snabbast vixande folksjukdomarna i vdrlden.
KOL &ar en inflammatorisk sjukdom i luftrér och lungor som karakteriseras av en langsamt dkande for-
trangning av Iuftroren, vilket paverkar livskvaliteten for dem som drabbas. Over 3 miljoner manniskor mis-
te livet till f6ljd av sjukdomen 2019, vilket motsvarade cirka 6 procent av alla dédsfall i varlden. Darmed
utgjorde sjukdomen den tredje vanligaste doédsorsaken globalt. Utan preventiva atgarder, som minskad
rokning och forbattrad luftkvalitet, forvintas KOL fortsdtta att utgdra en av de vanligaste dédsorsakerna
i framtiden.

| EU uppgar den direkta kostnaden for KOL och astma till cirka 48 miljarder euro, med motsvarande siff-
ror for USA. Om dven de indirekta kostnaderna tas med i berdkningen, d.v.s. kostnader for arbetsfranvaro
och nedsatt produktivitet, sa uppgar summan till ungefir det dubbla. Av den globala ldkemedelsforsalj-
ningen star ldkemedel f6r behandling av luftvdgsrelaterade sjukdomar fér knappt 10 procent av markna-
den. Prevalensen 6kar stadigt och 2060 forvantas 5,4 miljoner dodsfall arligen vara relaterade till KOL och
ddrmed férvdntas marknaden for KOL-ldkemedel véxa kraftigt. Tillvaxten av marknaden drivs framfér
allt av okat antal diagnoser och godkdnnanden av nya ldkemedel. Dessa data visar tydligt att det finns en
marknadsplats for ett nytt likemedel med en mer effektiv verkningsmekanism men dven ldkemedel som
utgdr komplement till nuvarande behandlingar.

| Sverige berdknas cirka 500 000 manniskor lida av sjukdomen och arligen dér omkring 2 500-3 000
personer till foljd av KOL, vilket motsvarar ungefdr 2,5-3 procent av alla dodsfall i Sverige. KOL utgér inte
bara ett patientproblem utan innebdr dven hoga vardkostnader fér samhillet. Den arliga totala direkta
kostnaden i Sverige for behandling av KOL uppskattas till cirka 4,2 miljarder SEK vilket utgér ndstan 5
procent av Sveriges sjukvardsbudget.

Behandling av KOL

Trots det dkande antalet nya lakemedel finns det en brist pa luftvdgsvidgande ldkemedel som bygger pa
nya mekanismer for bronkdilatation (6kning av diametern i de mindre luftvdgarna). De nya likemedel
som godkdnts eller dr i klinisk utveckling bygger pa kombinationer (med ett bestimt dosférhdllande) av
langverkande beta-agonister och muskarinantagonister (LABA/LAMA) samt trippelkombinationer med
inhalerade kortikosteroider (ICS); alla verkar via tidigare kdnda mekanismer. Det saknas idag data som
tydligt stodjer att de ladkemedel som minskar antalet KOL-attacker och verkar symptomatiskt verkligen
forbattrar dverlevnaden och minskar dédligheten hos KOL-patienter. Sarskilt stort dr behovet av nya
antiinflammatoriska ldkemedel och som inte inkluderar inhalerade kortikosteroider: De enda ldkemedlen
med nya antiinflammatoriska mekanismer dr GlaxoSmithKlines ("GSK") Nucala och AstraZenecas ben-
ralizumab. Dessa dr biologiska lakemedel, vilka doseras via injektioner och som riktar in sig pa eosinofil
luftvagsinflammation.

Konkurrens inom marknaden for KOL

Konkurrensen inom segmentet kombinationer av beta-agonister och anti-muskarinerga bronkodilateran-
de substanser dr mycket hard. Trots den kraftigt vaxande marknaden finns det en brist pa ldkemedel som
verkar via nya mekanismer och som kan paverka de bakomliggande inflammatoriska processerna som
driver KOL. Detta aterspeglas i att andelen “First- in-class"-produkter i utveckling pd KOL-marknaden
endast uppgar till 16,5 procent ,jamfort med 40-54 procent under 2020 och 2021 da alla terapiomraden
tas med i berdkningen. Den storsta marknadsaktéren inom KOL-segmentet dr idag Boehringer Ingel-

“The Top 10 Causes of Death, WHO Global Health Estimates (2019)

° Mathers CD, Loncar D. PLoS Medicine, Projections of Global Mortality and Burden of Disease from 2002 to 2030 (2006)

¢ Vandenberghe et al, (2019) https://pubmed.ncbi.nim.nih.gov/3 1220862/

7 GOLD Report 2022, Global Initiative for Chronic Obstructive Lung Disease https://goldcopd.org/2022-gold-reports-2/

8 PharmaPoint: Chronic Obstructive Pulmonary Disease — Global Drug Forecast and Market Analysis to 2025 (2017)

?Vandenberghe et al, (2019) https://pubmed.ncbi.nim.nih.gov/3 1220862/

1% Ibid

" Ibid

12 Ibid

'3 GBI Research, Chronic Obstructive Pulmonary Disease (COPD) — Identifying and Commercializing First-in-Class Innovation (2015)

'* New Drug Therapy Approvals 2020 https://www.fda.gov/drugs/new-drugs-fda-cders-new-molecular-entities-and-new-therapeutic-biological-products/new-drug-therapy-approvals-2020;
2021 Biological License Application Approvals https://www.raps.org/news-and-articles/news-articles/2022/ | /fda-approved-more-first-in-class-drugs-more-with-a
!> PharmaPoint: Chronic Obstructive Pulmonary Disease — Global Drug Forecast and Market Analysis to 2025 (2017)
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Marknadsoversikt

heim, frdmst drivet av det marknadsledande ldkemedlet Spiriva HandiHaler Trots Boehringer Ingelheims
starka position forvantas AstraZeneca och GSK éverta ledningen inom KOL-marknaden under 2025.
Tillvaxten for AstraZeneca och GSK férvdntas framférallt drivas av lansering av nya ldkemedel. Bolagets
uppfattning ar att det idag saknas innovativa och effektiva ldkemedel fér behandling av KOL. De pavisade
luftrérsvidgande effekterna och framférallt anti-inflammatoriska effekterna av RCD405 anses kunna leda
till att de underliggande orsakerna till sjukdomen paverkas och sjukdomsférloppet ddarmed kan f6rdrdjas.
Det dr Bolagets ambition att inom en dryg 5-arsperiod kunna presentera ett nytt effektivt ldkemedel pa
marknaden for denna viktiga patientgrupp. Detta nya ldkemedel kommer férmodligen vara ett komple-
ment till existerande behandlingar som frimst dr symptomatiska. Alla kategorier av KOL-patienter; men
framf&rallt mattligt till svart sjuka, skulle vara hjdlpta av ett ldkemedel som paverkar sjélva sjukdomsférlop-
pet och potentiellt minskar dédligheten. Bolagets uppfattning som dr baserat pa verkningsmekanismen
for RCD405, innebdr att en stor del av de globala KOL-patienterna skulle kunna behandlas med Arcedes
ldkemedelskandidat RCD405.

Hjart- och karlsjukdomar

Kranskarlssjukdom (Coronary Artery Disease, CAD) dr den vanligaste typen av hjartsjukdom och ar
en av de framsta dédsorsakerna globalt. Kranskarlssjukdom orsakas av fortrdngning av kransartdrerna
som forhindrar tillforsel av en tillrdcklig méangd blod och syre till hjdrtat. Diagnosticering av obstruktiv
kranskdrlssjukdom i tidigt stadie ar viktig for en effektiv behandling. Den globala marknaden fér radio-
aktivt markta substanser for anvandning inom medicinsk diagnostik, s.k. nukledrmedicin, ddr bl.a. Positron
Emission Tomografi (PET)-substanser for diagnostik ingar, varderades 2016 till 4,8 miljarder USD och
berdknas vaxa till 7,8 miljarder USD ar 2025. Detta motsvarar en arlig tillvaxt pa 5,5 procent fran 2017 till
2025. Nukledrmedicinska tillimpningar inom kardiologi férvédntas ha en kraftig tillvaxt som drivs av dkade
tilldmpningar inom diagnostik och den dkade férekomsten av karlsjukdomar. Den dominerande delen av
marknaden dr i Nordamerika men den snabbaste dkningen berdknas ske i Asien.

Behandling av hjart- och karlsjukdomar

Behandlingen av hjart- och kdrlsjukdomar baseras primart pa en kranskarlsdiagnos av hur effektivt hjar
tats genomblddning (perfusion) fungerar; via olika bildhanteringsteknologier som anvander sig av gam-
mastralar fran en injicerad radioisotop (biomarkér) for att skapa en tredimensionell bild av hjartat och
dess kranskarl.

Under de senaste aren har en alternativ metod, PET, fatt &kad anvindning. Aven under PET-proceduren
injiceras en radioisotop for att generera den stralning som uppfangas av tomografen och omvandlas till
tredimensionella bilder. Ett av skdlen till PET-teknologins ékade anvandning inom kardiologi pa bekostnad
av SPECT &r att bildkvaliteten hos PET-kameran ar hogre och att diagnosen av sjukdomstillstandet i
kranskérlen kan goras sdkrare.

Konkurrens inom marknaden foér hjirt-och karlsjukdomar

Marknaden for diagnosticering av hjart- och kdrlsjukdomar anses vara mycket konkurrensutsatt och
omfattar ett stort antal spelare. Marknaden domineras dock fér ndrvarande av ett fatal stora aktérer
som exempelvis Advanced Accelerator Applications S.A., Bayer AG, Cardinal Health Inc., GE Healthcare
och Medtronic. Baserat pa utférda studier och genererade resultat sd anser Bolaget att RES3105 ar mer
selektiv jimfort med existerande isotoper som anvands inom PET-diagnosticering. Darmed genereras en
starkare signal och maojlighet till en tidigare diagnos.

For ndrvarande sker ingen vidare utveckling eller forskning inom detta projekt.

'] Am Coll Cardiol. 201259(19):1719-28

17 Credence Research, Nuclear medicine/ radiopharmaceuticals Market-Growth, Future Prospects and Competitive Analysis, 2017-2025 (2017)
' James De De Lemos, Torbjorn Omland. Chronoic Coronary Artery Disease: A Companion to Braunwald's Heart Disease (2017)

1 Credence Research, Nuclear medicine/ radiopharmaceuticals Market-Growth, Future Prospects and Competitive Analysis, 2017-2025 (2017)
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Riskfaktorer

En investering i vdrdepapper dr férenad med risk. | detta avsnitt beskrivs de riskfaktorer och viktiga omstdndigheter som
anses vdsentliga for Arcedes verksamhet och framtida utveckling. Riskfaktorerna som anges i detta avsnitt dr endast be-
grdnsade till sGdana risker som beddéms vara specifika for Arcede och/eller aktierna och som bedéms vara vésentliga for
att en investerare ska kunna fatta ett vélgrundat investeringsbeslut. Arcede har ddrvid bedémt riskfaktorernas védsentlighet
pd grundval av sannolikheten fér deras férekomst och den férvéntade omfattningen av deras negativa effekter for Bolagets
verksamhet, resultat och/eller finansiella stdlining och riskerna har ddrfér, i de fall en risk inte har kunnat kvantifieras, graderats
pd en kvalitativ skala med beteckningarna Iag, medel och hég. Riskfaktorerna presenteras i ett begrdnsat antal kategorier
vilka omfattar Arcedes affdrs- och verksamhetsrelaterade risker, finansiella risker, legala och regulatoriska risker samt risker
relaterade till Arcedes aktier. De riskfaktorer som per dagen for Memorandumet bedéms mest vdsentliga presenteras forst
i varje kategori, medan riskfaktorerna ddrefter folier utan sdrskild rangordning. Nedan redogérelse dr baserad pd Bolagets

bedémning och information som dr tillgéinglig per dagen fér Memorandumet.

Memorandumet innehdller framatriktade uttalanden som kan pdverkas av framtida hdndelser, risker och osdkerheter. Bola-
gets faktiska resultat kan skilja sig vdsentligt fran de resultat som forvédntades i de framdtriktade uttalandena pd grund av
ett antal faktorer som ber6rs nedan och pd andra stdllen i Memorandumet.

AFFARS= OCH VERKSAMHETSRELATERADE RISKER

Risker relaterade till prekliniska och kliniska studier

Arcede utvecklar ldkemedelskandidater, med ambitionen att kunna lansera likemedel mot folksjukdo-
marna kroniskt obstruktiv lungsjukdom (KOL) och svar astma samt innehar immateriella rdttigheter till en
metod for att diagnosticera hjart- och karlsjukdomar. Arcede har per dagen for detta Memorandum ett
antal projekt dar RCD405 ar den substans som kommit ldngst och just nu befinner sig i prekliniskt sta-
dium. Ingen aktiv forskning bedrivs pa &vriga substanser och projekt, som alla befinner sig pa ett tidigare
forskningsstadium. Arcede dr beroende av avsaknad av icke hanterbara biverkningar fran de prekliniska/
toxikologiska studierna samt en god sikerhetsprofil fran de tidiga Kliniska studierna som Bolaget avser
att genomféra samt godkdnnande fran myndigheter innan en utlicensiering eller férsdljning av Bolagets
projekt kan genomf6ras. Resultat fran tidiga och mer kortvariga prekliniska studier Gverensstammer
inte alltid med resultat i mer omfattande prekliniska studier och utfall fran senare prekliniska studier
overensstdmmer inte alltid med de resultat som uppnds vid kliniska studier. Bolagets ldkemedelskandidat,
RCDA405, har pavisat relativt lag potens (d.v.s. en relativt hog dos krdvs for att uppna klinisk effekt) vilket
medfér en 6kad risk med avseende pa mgjligheterna att utveckla en formulering for administrering i
Kliniskt effektiva doser. Den ldga potensen kan medféra att kommande prekliniska och kliniska studier
inte kommer att pavisa tillrdcklig effekt i det testade dosintervallet eller att de effektiva doserna inte har
tillrdcklig sékerhetsmarginal, vilket kan fordrdja godkdnnandeprocessen samt féranleda bland annat dkade
kostnader; senare kommersialisering och i forldngningen att forsaljningsintikter helt eller delvis uteblir.

Bolaget beddmer sannolikheten for att riskerna som beskrivs ovan intréffar som: Hog. Arcede bedémer
att riskerna, om de férverkligas, skulle ha féljande negativa inverkan pa Bolaget: Hog.

Risker relaterade till kommersialisering och marknadsacceptans

Hittills har inga av Bolagets lakemedelskandidater kommersialiserats, varfor det kan vara svart att utvar
dera Bolagets ldkemedelskandidaters forsdljningspotential. Arcedes priméra ldkemedelskandidat befinner
sig i preklinisk utvecklingsfas. Det finns i preklinisk och klinisk fas stora risker som bland annat innebar att
utvecklingen kan komma att termineras innan kandidaten blivit kommersiellt gdngbara eller tillgdngliga pa
marknaden. Detta medfér en risk att Arcedes intdkter helt eller delvis kan komma att utebli, vilket sdledes
kan ha en negativ inverkan pa Bolagets verksamhet och framtidsutsikter.

Aven for det fall Arcede likemedelskandidater skulle erhalla relevanta myndighetstillstand for marknads-
foring och forsdljning finns det en risk att forsdljningen, lokalt eller globalt, inte kommer att motsvara
Bolagets forvantningar och att de kommersiella framgangarna uteblin Marknadsacceptansen och for-
sdljningen av Bolagets ldkemedelskandidater kommer att vara beroende av ett flertal faktorer, inklusive
produktegenskaper, klinisk dokumentation och resultat, erhallande av acceptans av ldkare, patienter och
betalare, konkurrerande produkter, distributionskanaler; tillgdnglighet, forséljnings- och marknadsforingsin-
satser samt tillgang till adekvata ersattningssystem och prissubventioner. En misslyckad kommersialisering
eller utebliven marknadsacceptans av Bolagets ldkemedelskandidater kan leda till att Bolagets m&jligheter
att generera framtida forsdljningsintdkter och na Iénsamhet fordrdjs alternativt, helt eller delvis, uteblin
vilket skulle kunna ha en negativ inverkan pa Bolagets verksamhet och framtidsutsikter:
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Bolaget beddémer sannolikheten for att riskerna som beskrivs ovan intréffar som: Medel. Arcede bedémer
att riskerna, om de forverkligas, skulle ha foljande negativa inverkan pa Bolaget: Hog.

Risker relaterade till biverkningar

Vid utveckling av nya ldkemedelskandidater finns det alltid en risk att substanserna visar sig ha bieffek-
ter: Det foreligger ddrmed en risk att patienter som deltar i Arcedes framtida kliniska studier drabbas
av biverkningar. | en del fall kan biverkningar éverkommas genom att substanserna modifieras kemiskt,
administreras i en annan dos eller pd ett annat sitt, men i specifika fall kan biverkningarna vara intimt
forknippade med den terapeutiska effekten, vilket innebdr att substanserna inte gar att anvdanda som
lakemedel. Potentiella biverkningar kan férsena eller stoppa Bolagets utvecklingsarbete och ddrmed leda
till 6kade kostnader och paverka Bolagets intjdningsférmaga, omsattning, resultat och finansiella stallning
vdsentligt negativt.

Bolaget bedémer sannolikheten for att riskerna som beskrivs ovan intréffar som: Medel. Arcede bedémer
att riskerna, om de forverkligas, skulle ha féljande negativa inverkan pa Bolaget: Hog.

Risker relaterade till produktutveckling och utvecklingskostnader

Arcede dr beroende av att kunna utveckla befintliga och nya substanser, lakemedelskandidater och me-

toder inom sina fokusomraden KOL och svar astma. Om Bolagets foljande férmagor upphér, d.v.s om

foljande intréffar:

e Framtida forskningsresultat eller kliniska resultat inte ger vetenskapligt stod for en fortsatt lakeme-
delsutveckling.

e  Framtida affirsmojligheter omintetgors.

e  Framtida ldkemedelsutvecklingen inte kan ske eller firdiga produkter inte kan lanseras.

e  Framtida mottagandet pa marknaden blir sdmre dn forvantat.

e  Forsenad produktutveckling.

kan detta medféra uteblivna férsiljningsintakter och negativa effekter pa resultatutveckling.

Bolaget bedémer sannolikheten for att riskerna som beskrivs ovan intréffar som: Medel. Arcede bedémer
att riskerna, om de forverkligas, skulle ha féljande negativa inverkan pa Bolaget: Hog.

Risker relaterade till konkurrens

Lékemedelsindustrin dr hart konkurrensutsatt och i synnerhet marknaden fér behandling av folksjukdo-
marna KOL och svar astma samt forbéttrad diagnosticering av hjart- och karlsjukdomar, kdnnetecknas av
intensiv konkurrens. Bolagets konkurrenter utgérs i huvudsak av saval lakemedelsféretag som akademiska
institutioner som &r verksamma inom forskning kring nya likemedel och behandlingsmetoder inom Bola-
gets verksamhetsomraden. Den storsta marknadsaktoren inom KOL 4r idag Boehringer Ingelheim, framst
drivet av det marknadsledande lakemedlet Spiriva HandiHaler; men dven andra etablerade likemedels-
foretag sasom AstraZeneca och GlaxoSmithKline férvintas ka sin tillvaxt inom KOL-marknaden fram-
gent. Avseende marknaden for hjdrt- och karlsjukdomar bestar denna for ndrvarande av ett fatal storre
aktorer sasom Advanced Accelerator Applications, Bayer, Cardinal Health, GE Healthcare och Medtronic.
Bolagets konkurrenter utgdrs saledes i huvudsak av savél etablerade ldkemedelsforetag som redan ar
verksamma pa Bolagets marknader som akademiska institutioner som dr verksamma inom forskning
kring nya likemedel och behandlingsmetoder inom Bolagets verksamhetsomraden. Konkurrenter, inklusi-
ve de ovan beskrivna, kan ha mer finansiella och andra resurser an Bolaget och dess samarbetspartners,
vilket kan ge dem férdelar inom exempelvis forskning och utveckling, marknadsféring och lansering av
lakemedel. Det finns darfér en risk att Bolagets konkurrenter lyckas kommersialisera produkter tidigare
an Bolaget och dess samarbetspartners, att konkurrenter erhaller patentskydd, eller att konkurrenter
utvecklar produkter och/eller behandlingsmetoder som ar effektivare, sikrare eller billigare dn Bolagets
lakemedelskandidater, vilket kan resultera i att saidana konkurrenter etablerar en stark marknadsposition
innan Bolaget kan komma in pa marknaden, och efter att Bolaget kommit in pa marknaden finns en risk
for generisk priskonkurrens. Sadan konkurrens kan begrdnsa Arcedes mdjligheter att kommersialisera
sina ldkemedelskandidater eller uppratthalla en tinkt prisniva, och ddrmed riskera Bolagets formaga att
generera intdkter i framtiden.

Bolaget beddémer sannolikheten for att riskerna som beskrivs ovan intréffar som: Medel. Arcede bedémer
att riskerna, om de forverkligas, skulle ha foljande negativa inverkan pa Bolaget: Hog.

Riskfaktorer
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Risker relaterade till nyckelpersoner och kvalificerade medarbetare

Arcede drivs av en begrdnsad organisation som bestdr av ett antal nyckelpersoner som har stor kompe-
tens och lang erfarenhet inom Bolagets verksamhetsomraden och Arcedes framtida tillvéxt dr beroende
av dessa nyckelpersoners kunskap, erfarenhet och engagemang. Bolagets enda ledande befattningshavare
vid tidpunkten for Memorandumet ar dess verkstillande direktdr Aven om den verkstillande direktéren
|6pande rapporterar till samt arbetar ndra styrelsen och andra medarbetare for att sikerstdlla kunskaps-
overforing och kontinuitet i verksamheten, finns det en risk att Bolaget inte kan behalla den verkstdllande
direktdren, eller andra nyckelpersoner. Om Arcede framdver inte kan behalla dessa nyckelpersoner, eller
om Bolaget inte lyckas rekrytera nya kvalificerade medarbetare i den utstrdckning och pa de villkor som
behdvs, kan det leda till forseningar eller avbrott i Arcedes verksamhet, vilket skulle kunna fa en negativ
inverkan pa Bolagets ldkemedelsutveckling och langsiktiga I6nsamhet.

Bolaget beddmer sannolikheten for att riskerna som beskrivs ovan intréffar som: Medel. Arcede bedémer
att riskerna, om de forverkligas, skulle ha foljande negativa inverkan pa Bolaget: Medel.

Risker relaterade till covid-19 och dess framtida paverkan

Covid-19-pandemin har bland annat lett till att flertalet prekliniska och kliniska studier har avbrutits, for-
senats eller skjutits pa till framtiden till f6ljd av hog belastning pa sjukvarden samt riktlinjer/restriktioner
fran bland annat den europeiska ldkemedelsmyndigheten (EMA) och nationella myndigheter. | takt med
att restriktioner lttas inom sjukvarden 6kar behovet fran bolag som 6nskar genomféra prekliniska och
kliniska studier. Dessa studier konkurrerar dock med den ordinarie vardens kapacitet. Sammantaget kan
covid-19-pandemin medféra negativa konsekvenser for Bolagets verksamhet. Beroende pa den fortsatta
spridningen av covid-19, savdl pa lokal som pa global niva, till exempel till féljd av nya mutationer; kom-
mande Skningar av smittspridning i samhdllet, minskad vaccinationstakt och motstand mot vaccinering,
utfirdande av nya riktlinjer/restriktioner, nedstangningar eller motsvarande, finns det en risk att Bolagets
planerade studier forsenas eller blir dyrare dn vad Bolaget planerat och att resultaten fran studierna av
denna anledning fordrojs.

Bolaget beddmer sannolikheten for att riskerna som beskrivs ovan intrdffar som: Lag. Arcede bedémer
att riskerna, om de férverkligas, skulle ha foljande negativa inverkan pa Bolaget: Medel.

Risker relaterade till samarbetsavtal

Arcede dr beroende av framtida avtal med erfarna samarbetspartners for framgangsrik kommersialise-
ring av Bolagets nuvarande och framtida ldkemedelskandidater. Det finns en risk att Arcede inte lyckas
inga samarbeten ver huvud taget eller inte lyckas ingd samarbeten pa for Bolaget férdelaktiga villkor nar
behov finns. Uteblivna samarbetsavtal, samarbetspartners som misslyckas i sitt arbete eller samarbets-
partners som inte till fullo uppfyller de kvalitetskrav som Bolaget stdller kan komma att ha en negativ
inverkan pa Arcedes verksamhet, resultat och finansiella stdllning. Likasd kan en etablering av nya samar-
betspartners bli mer kostsam och/eller ta langre tid dn berdknat.

Bolaget bedémer sannolikheten for att riskerna som beskrivs ovan intrdffar som: Lag. Arcede bedémer
att riskerna, om de forverkligas, skulle ha foljande negativa inverkan pa Bolaget: Medel.

Legala och regulatoriska risker

Risker relaterade till patent och immateriella rdttigheter

Arcede har per dagen f6r Memorandumet beviljade patent inom fyra patentfamiljer. Arcedes framgang
beror delvis pa om patentskydd kan erhallas och behallas f6r Bolagets substanser; ldkemedelskandidater
och metoder, samt att Bolagets I6pande verksamhet kan bedrivas utan att inkrdkta pa ett teknologiskt
omrade som skyddas av tredje parts patent. Patentskydd soks kontinuerligt av Bolaget for de substanser,
lakemedelskandidater och metoder som Bolaget utvecklar Det kan dock inte garanteras att Bolagets
nuvarande eller framtida patentansékningar leder till godkdnda patent eller att godkdnda patent erbjuder
tillrdckligt kommersiellt skydd mot konkurrenter; dd invandningar eller andra ogiltighetsansprak mot bevil-
jade patent kan géras efter patentets beviljande. Det finns dessutom en risk att tvister avseende intrang i
patent och Gvriga immateriella rittigheter inleds savdl mot som av Bolaget. Tvister av detta slag dr normalt
kostnadskrdvande och skulle, om tvist uppstdr, kunna ha en negativ inverkan pa Bolagets resultat och pa
sikt Bolagets finansiella stéllning.

Det kan inte heller garanteras att patent kommer att medféra en konkurrensférdel eller att konkurrenter
inte kommer att kunna kringgd Arcedes s patent. Om Arcede tvingas férsvara sina rédttigheter gentemot
en konkurrent kan detta medfora avsevdrda kostnader; vilka i sin tur kan paverka Bolagets verksamhet
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och finansiella stdllning negativt. Om Arcede i sin forskning utnyttjar substanser eller metoder som ar
patenterade eller som kommer att beviljas patent, skulle innehavare av dessa patent kunna hédvda att
Arcede begatt patentintrang. Ett eventuellt intrang i en tredje parts patent kan komma att begransa moj-
ligheterna for Bolaget eller dess eventuella samarbetspartners och/eller framtida licenstagare att anvdnda
och kommersialisera Bolagets ldkemedelskandidater sdsom planerat, vilket kan férsvara eller férhindra
fortsatt utvecklingsarbete och framgangsrik kommersialisering av Bolagets ldkemedelskandidater och sa-
ledes Bolagets mdjligheter att generera férsdljningsintakter i framtiden.

Bolaget bedémer sannolikheten fér att riskerna som beskrivs ovan intrdffar som: Medel. Arcede bedémer
att riskerna, om de forverkligas, skulle ha féljande negativa inverkan pa Bolaget: Hog.

Risker relaterade till myndighetsgodkannanden

Arcede dr beroende av att Bolagets ldkemedelskandidater och metoder godkanns baserat pa genomfor
da Kliniska provningar och myndighetsbeslut. Tillverkning, marknadsféring och distribution av farmakolo-
giskt verksamma produkter sker pa en reglerad marknad dér bland andra amerikanska FDA (US Food
and Drug Administration) och motsvarande myndighet inom EU, EMA, har regler f6r preklinisk och klinisk
utvdrdering, godkdnnande och kvalitetsprévning. Det finns en risk for att sddana nddvandiga prévningar
och myndighetsgodkdnnanden inte utfaller till Bolagets fordel eller att sddana beslut exempelvis med-
delas for ett mer begrinsat anvdndningsomrade dn forvantat eller helt avslas. | dessa fall kan ytterligare
kliniska studier bli aktuella for att erhalla relevanta godkdnnanden. Det finns dven en risk att studiernas
genomfdrande inte dr i linje med vad som dr planerat, vilket kan paverka dess utfall. Sddana utfall kan
forsena forséljning och utveckling samt dka kostnaderna for en ny produkt. Om Arcede inte lyckas erhalla,
eller behdlla, de tillstand och godkdnnanden som Bolaget redan har, skulle det kunna medféra negativa
effekter pa Bolagets majligheter att bedriva forsdljning och marknadsféring av sina ldkemedelskandidater,
vilket skulle kunna fa en negativ inverkan pa Bolagets verksamhet och finansiella stallning, samt leda till att
Bolagets marknadsposition férsdmras i forhallande till Bolagets konkurrenter.

Bolaget beddmer sannolikheten for att riskerna som beskrivs ovan intréffar som: Medel. Arcede beddmer
att riskerna, om de forverkligas, skulle ha féljande negativa inverkan pa Bolaget: Hog.

Risker relaterade till ersattning fran forsakringssystem

Bolagets framgang dr pa vissa marknader beroende av att nationella forsdkringssystem (privata eller
offentliga) godkdnner Arcedes metod for ersdttning och att metoden inférs i enlighet med nationella
kliniska riktlinjer for enskild, alternativt kompletterande, behandling. Arcede arbetar for att metoderna
ska inférlivas pa aktuella marknader men risken finns att Bolagets ldkemedelskandidater inte kommer att
kunna uppna eller bibehalla de krav som stélls for att fa ersdttning fran nationella forsdkringssystem pa
de marknader ddr Bolaget dr verksamt. Vidare finns det en risk att tillrdckligt fordelaktig ersattning fran
dessa nationella forsakringssystem inte erhalls och att systemen inte kommer att betala ut ndgon sadan
ersdttning inom en viss tidsrymd. Om det pa vissa marknader inte utfaller ndgon ersattning fran forsak-
ringssystemen skulle det kunna paverka Bolagets [6nsamhet och framtida intjaningsformaga.

Bolaget beddmer sannolikheten for att riskerna som beskrivs ovan intréffar som: Medel. Arcede beddmer
att riskerna, om de forverkligas, skulle ha féljande negativa inverkan pa Bolaget: Hog.

FINANSIELLA RISKER

Risker relaterade till framtida kapitalbehov

De utvecklingsprojekt av ldkemedelskandidater som Bolaget bedriver; i férening med att Bolaget inte
genererar nagra forsdljningsintdkter; medfor betydande kostnader och det finns en risk att Bolagets ut-
vecklingsprojekt kan komma att bli mer tids- och kostnadskrdvande dn planerat. Arcede for diskussioner
med ldkemedelsbolag i syfte att etablera partnerskap som innebdr att ldkemedelsbolaget tar pa sig hela
eller delar av det finansiella och operationella ansvaret for utvecklingsprojekt.

Uteblivna partnerskap och eventuella férseningar i Bolagets utvecklingsprojekt kan komma att innebéra
forsenad kommersialisering och att positivt kassaflode fran Bolagets rorelse genereras senare dn planerat.
Bolaget kan darfor, beroende pa ndr ett positivt kassafldde kan uppnas, dven i framtiden beh&va anskaffa
ytterligare kapital for att kunna fortsdtta driva Bolagets utvecklingsprojekt. Det finns en risk att Bolaget
inte kan anskaffa eventuellt kapital ndr behov uppstar eller att det inte kan anskaffas pa for Bolaget fordel-
aktiga villkor, vilket kan paverka Bolagets verksamhet och finansiella stillning vdsentligt negativt. Om Arce-

Riskfaktorer
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|6 Riskfaktorer

de inte kan erhalla tillrdcklig finansiering kan Bolaget bli tvunget att stoppa planerade utvecklingsprojekt,
genomféra omstruktureringar av hela eller delar av verksamheten, eller tvingas bedriva verksamheten i
ldgre takt dn planerat, vilket kan leda till f6rsenad eller utebliven kommersialisering av Bolagets lakeme-
delskandidater samt férsenade eller uteblivna forsaljningsintakter.

Bolaget bedémer sannolikheten for att riskerna som beskrivs ovan intrédffar som: Hég. Arcede bedémer
att riskerna, om de forverkligas, skulle ha foljande negativa inverkan pa Bolaget: Hog.

RISKER RELATERADE TILL ARCEDES AKTIER

Risker relaterade till framtida nyemissioner och utspadning

Arcede befinner sig fortsatt i preklinisk utvecklingsfas och det dr pa forhand svart att bedéma nar Bolaget
kan komma att generera intdkter och bli [6nsamt. For att mojliggdra fortsatt utveckling av Arcedes ldke-
medelskandidater behdver Bolaget ytterligare finansiering. Om ytterligare finansiering arrangeras genom
dgarkapital, innebar vytterligare nyemissioner av aktier eller andra vardepapper i Bolaget for nuvarande
aktiedgare, sdvida de inte deltar i sadana eventuella nyemissioner, en utspadning av deras dgarandel i
Bolaget. Eftersom tidpunkten och villkoren for eventuella framtida nyemissioner kommer att bero pa
Arcedes situation och marknadsférhdllandena vid den aktuella tidpunkten, kan Bolaget inte férutse eller
uppskatta belopp, tidpunkt eller andra villkor for sadana nyemissioner. Beroende pa hur villkoren ser ut for
eventuella nyemissioner kan sddana nyemissioner komma att ha en negativ inverkan pa Arcedes aktiekurs.

Darutdver kan investerares villighet att investera i Bolaget paverkas av allménna makroekonomiska fakto-
rer. Perioden fore Memorandumets offentliggdrande har varit forenad med en i hég grad turbulent och
volatil aktiemarknad som bland annat uppstatt till féljd av en fortsatt oro pa vdrldsmarknaden relaterat
till den pagaende covid- 19-pandemin och oro for inflation och rdntehdjningar, vilket dven har lett till en
allman paverkan pa radande investeringsklimat samt haft en generell inverkan pa utbud och efterfragan
pa aktier och andra vardepapper. Darutover inledde Ryssland i februari 2022 ett militdrt angrepp pa
Ukraina. Situationen i Osteuropa har lett till betydande volatilitet pa de globala aktiemarknaderna och pa
den globala ekonomin i stort. | vilken grad makroekonomiska och politiska faktorer; sdsom situationen i
Ukraina, kan paverka Bolaget, dr i dagsldget osdkert, men det finns det en risk for att Bolaget kan drabbas
av svarigheter att fa tillgang till framtida finansiering, samtidigt som finansieringskostnaderna kan komma
att oka.

Bolaget beddmer sannolikheten for att riskerna som beskrivs ovan intriffar som: Hog.

Risker relaterade till aktiekursens, volatilitet och likviditet

Volatilitetsrisken dr sarskilt hdg i bolag som i likhet med Arcede dnnu inte har lanserat ndgot lakemedel pa
marknaden, vilket gor att aktiekursen till stor del grundar sig pa forvantningar om vad Bolaget kan komma
att prestera i framtiden. Bolag vars aktier handlas pa Spotlight omfattas inte av alla lagregler som géller for
ett bolag noterat pa en sk. reglerad marknad. Spotlight har genom sitt regelverk valt att tillimpa flertalet
av dessa lagregler. Ett mindre bolag pa en oreglerad marknad, vilket géller f6r Arcede, [6per sdrskilt hog
risk att handeln i dess vardepapper inte blir aktiv och likvid. Om en aktiv och likvid handel inte utvecklas
i Arcedes aktier, eller inte visar sig vara hallbar, kan det innebdra svarigheter for innehavarna att avyttra
vardepapper i Bolaget, snabbt eller ver huvud taget. Om ndgon av dessa risker skulle forverkligas skulle
det kunna ha en vdsentligt negativ inverkan pa aktiernas marknadskurs och maojligheten for innehavare
att fa tillbaka investerat kapital.

Bolaget beddmer sannolikheten for att riskerna som beskrivs ovan intriffar som: Hog.

Risker relaterade till framtida utdelning

Bolaget har sedan grundandet inte genomfort nagra utdelningar till aktiedgarna. Det dr ledningens avsikt
att under de ndrmaste dren anvanda eventuellt genererade vinstmedel till att utveckla Bolagets verksam-
het och befdsta dess position pa marknaden. Eventuella framtida utdelningar, och storleken pa sadana, ar
beroende av bland annat Bolagets framtida resultat, finansiella stallning, rorelsekapitalbehov och likviditet.
Eventuellt utdelningsbeslut fattas av bolagsstimman efter férslag fran styrelsen. Det finns en risk att Ar-
cede i framtiden inte kommer limna nagon aktieutdelning.

Bolaget beddmer sannolikheten for att riskerna som beskrivs ovan intriffar som: Hog.
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Finansiell oversikt

Informationen i detta avsnitt ska ldsas tillsammans med Arcedes reviderade arsredovisningar for rdken-
skapsaren 2020, 2021 och det forkortade rikenskapsaret 2022 inklusive tillhérande noter och revisions-
berittelser vilka inférlivas i Memorandumet genom hanvisning. Om inget annat uttryckligen anges, har
ingen annan information i Memorandumet reviderats eller granskats av Arcedes revisor. Rikenskaperna
for dessa perioder har upprittats i enlighet med Arsredovisningslagen (1995:1554) och Bokfdrings-
namndens allmanna rad BFNAR 2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning, (K3). De delar av den
finansiella informationen som inte har inforlivats genom hénvisning dr antingen inte relevanta for en
investerare eller &terfinns pa annan plats i Memorandumet.

Bolagets revisor har genomfort en oversiktlig granskning av den finansiella informationen pa sidorna
I8 - 21 i Memorandumet.

Inférlivade dokument avseende historisk finansiell information

Fullstandig historisk finansiell information inférlivas via hanvisning. | de drsredovisningar som inforlivas via
hdnvisning (se nedan) ingdr revisionsberdttelser for den via hdnvisning inférlivade finansiella informatio-
nen och redovisningsprinciper. Inforlivade dokument ska ldasas som en del av memorandumet.Via hanvis-
ning inférlivade dokument finns tillgdngliga pa Bolagets kontor (Medicon Village, Scheeletorget |, 223 8|
Lund) och hemsida (www.arcedepharma.com).

Redovisningsprinciper

Arcedes &rsredovisningar och deldrsrikenskaper dr upprittade i enlighet med Arsredovisningslagen
(1995:1554) och Bokféringsndmndens allmanna rad BFNAR 2012:1 Arsredovisning och koncernredo-
visning, (K3).

Principer for aktivering och avskrivning

Aktivering

Samtliga utgifter som uppkommer under forskningsfasen kostnadsfors nar de uppkommer. Samtliga utgif-
ter som uppkommer under utvecklingsfasen aktiveras nar féljande forutsattningar ar uppfyllda; foretagets
avsikt dr att fardigstédlla den immateriella tillgdngen samt att anvdnda eller sédlja den och foretaget har
forutsattningar att anvanda eller silja tillgangen, det ar tekniskt mojligt for foretaget att fardigstélla den
immateriella tillgdngen sa att den kan anvdndas eller sdljas och det finns adekvata tekniska, ekonomiska
och andra resurser for att fullfélja utvecklingen och for att anvidnda eller sdlja tillgangen, det &ar sannolikt
att den immateriella anldggningstillgangen kommer att generera framtida ekonomiska férdelar och fore-
taget kan pa ett tillforlitligt sitt berdkna de utgifter som ar hanforliga till tillgangen under dess utveckling. |
anskaffningsvardet inkluderas personalkostnader uppkomna i arbetet med utvecklingsarbetet tillsammans
med en ldmplig andel av relevanta omkostnader och ldnekostnader.

Avskrivning

Materiella anldggningstillgangar redovisas till anskaffningsvarde med avdrag fér ackumulerade avskrivning-
ar och eventuella nedskrivningar. Tillgangarna skrivs av linjdrt éver tillgdngarnas bedémda nyttjandeperiod
forutom mark som inte skrivs av. Nyttjandeperioden omprévas per varje balansdag. Foljande nyttjande-
perioder tilldmpas:

Maskiner och andra tekniska anldggningar: 5 ar
Inventarier, verktyg och maskiner: 5 ar

Immateriella anldggningstillgdngar, som bestar av patent och balanserade utgifter for utvecklingsarbeten,
redovisas till anskaffningsvarde med avdrag f6r ackumulerad vardeminskning och eventuella nedskrivning-
ar Tillgangarna skrivs av linjart ver tillgangarnas nyttjandeperiod. Foljande nyttjandeperioder tillimpas:

Balanserade utgifter for forsknings- och utvecklingsarbeten och liknande arbeten: 10 ar
Patent: 10 ar
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|8  Finansiell dversikt

Begransningar i anvindandet av kapital
Det finns inga begrdnsningar avseende anvdndande av kapital.

Eget kapital och skuldsittning

Bolagets eget kapital uppgar per den 30 april 2022 till 49 545 672 SEK. Under det férkortade rdkenskaps-
aret har Bolaget erhdllit ett aktiedgartillskott om 49 488 574 SEK fran Respiratorius.

Bolaget har inga langsiktiga skulder per den 30 april 2022.

Investeringar

Arcede kommer att fortsdtta investera immateriella anldggningstillgangar varfor utvecklingskostnader
dven fortsattningsvis kan komma att forekomma. Pdgdende och atagna investeringar avses finansieras via
befintligt rérelsekapital. Utdver detta finns inga vdsentliga pagdende, beslutade eller framtida investeringar.

Resultatrakning

2022 2021 2020
(SEK) JAN-APR JAN-DEC JAN-DEC
Reviderad Reviderad Reviderad
Summa rérelseintékter, lagerférandringar m.m. 0 0 0
Rorelsekostnader
Ovriga externa kostnader -8 549 -413 -5 625
Summa rérelsekostnader -8 549 -413 -5 625
Rorelseresultat -8 549 -413 -5 625
Resultat efter finansiella poster -8 549 -413 -5 625
Resultat fore skatt -8 549 -413 -5 625
Arets resultat -8 549 -413 -5 625
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Balansrakning
2022 2021 2020

(SEK) 30 APR 31 DEC 31 DEC

Reviderad Reviderad Reviderad
TILLGANGAR
Immateriella anldggningstillgangar
Balanserade utgifter for utvecklings-
arbeten och liknande arbeten 23 036 977 0 0
Patent 1 919 303 0 0
Summa immateriella anlaggningstillgangar 24 956 280 0 0
Summa anlédggningstillgangar 24 956 280 0 0
Omsittningstillgangar
Kortfristiga fordringar
Fordringar hos koncernféretag 64 575 71 124 70 037
Summa kortfristiga fordringar 64 575 71 124 70 037
Kassa och bank
Kassa och bank 24 533 816 I 522 | 522
Summa kassa och bank 24 533 816 1 522 1522
Summa omsittningstillgangar 24 598 391 72 646 71 559
SUMMA TILLGANGAR 49 554 671 72 646 71 559
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital 100 000 100 000 100 000
Ej registrerat aktiekapital 400 000 0 0
Summa bundet eget kapital 500 000 100 000 100 000
Fritt eget kapital
Fri overkursfond 67 706 0 0
Balanserat resultat 48 986 514 -33 941 -28 316
Arets resultat -8 549 -413 -5 625
Summa fritt eget kapital 49 045 671 -34 354 -33 941
Summa eget kapital 49 545 671 65 646 66 059
Kortfristiga skulder
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 9000 7000 5500
Summa kortfristiga skulder 9000 7000 5500
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 49 554 671 72 646 71 559
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Finansiell oversikt

Kassaflodesanalys

2022 2021 2020
(SEK) JAN-APR JAN-DEC JAN-DEC
Reviderad Reviderad Reviderad
Den I6pande verksamheten
Resultat efter finansiella poster -8 549 -413 -5 625
Kassafléde fran den I6pande verksam-
heten fore forandring av rorelsekapital -8 549 -413 -5 625
Kassaflode fran férandring av rérelsekapitalet
Forandring av kortfristiga fordringar 6 549 -1 087 5625
Foérandring av kortfristiga skulder 2000 | 500 0
Kassafléde fran den I6pande verksamheten 0 0 0
Investeringsverksamheten
Investeringar i immateriella anlaggningstillgangar -24 956 280 0 0
Kassafléde fran investeringsverksamheten -24 956 280 0 0
Finansieringsverksamheten
Nyemission 467 706
Erhallna aktiedgartillskott 49 020 868
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 49 488 574
Arets kassafléde 24 532 294 0 0
Likvida medel
Likvida medel vid arets borjan 1522 1 522 | 522
Likvida medel vid arets slut 24 533 816 1 522 1 522
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Forandring av eget kapital

E) REGIST-
RERAT  FRI OVER- BALAN-

AKTIE-  AKTIEKA- KURS- SERAT ARETS
KAPITAL PITAL FOND RESULTAT RESULTAT TOTALT

Belopp vid arets in-

gang (2020-01-01) 100 000 0 0 -22 691 -5 625 -28 316
Resultatdisposition enligt beslut

av arsstamma: -5 625 5625 0
Arets forlust -5 625 -5 625
Belopp vid arets ut-

gang (2020-12-31) 100 000 0 0 -28 316 -5 625 -33 941

Belopp vid arets in-

gang (2021-01-01) 100 000 0 0 -28 316 -5 625 66 059
Resultatdisposition enligt beslut

av arsstamma: -5625 5625 0
Arets forlust -413 -413
Belopp vid arets ut-

gang (2021-12-31) 100 000 0 0 -33 941 -413 65 646

Belopp vid arets in-

gang (2022-01-01) 100 000 0 0 -33 941 -413 65 646
Resultatdisposition enligt beslut

av arsstamma: -413 413 0
Nyemission 400 000 67 706 467 706
Erhallna aktiedgartillskott 49 020 868 49 020 868
Arets férlust -8 549 -8 549
Belopp vid arets ut-

gang (2022-04-30) 100 000 400 000 67706 48986514 -8549 49 545 671
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Proforma Arcede Pharma

Om proformaredovisningen

Den 28 april 2022 ingick Arcede ett rorelsedverlatelseavtal med Respiratorius enligt vilket Arcede for-
vdrvade hela Respiratorius verksamhet relaterad till kronisk obstruktiv lungsjukdom (KOL), astma samt
en metod att diagnosticera hjart- och karlsjukdomar: | rérelsedverlatelsen ingick samtliga immateriella rét-
tigheter inklusive patent och patentansdkningar relaterade till projekten RESP9000, RESP3000, RESP 1000
och RESP-HSAT. | samband med rérelsedverlatelsen dverférdes ocksd samtliga avtal hanforliga till den
Overlatna verksamheten till Arcede. Rorelsen Sverlits i befintligt skick och Respiratorius stéllde sdledes
inte ndgra garantier till Arcede. K&peskillingen for rorelsen uppgick till cirka 25 MSEK vilken reglerades
kontant. For att finansiera den kontanta kopeskillingen samt Arcede framtida kapitalbehov tillskét Respi-
ratorius i samband med rérelsedverlatelsen totalt cirka 50 MSEK till Arcede, dels i form av en kontant
nyemission om cirka 0,5 MSEK, dels i form av ett aktiedgartillskott om cirka 49,5 MSEK.

Proformaredovisningen i detta avsnitt syftar till att visa hur Arcedes resultatrakning hade sett ut om forvar
vet hade skett vid ingdngen av 2021, dvs. vilket resultat Arcede hade haft for heldret 202 | samt det férkor-
tade rékenskapsaret 2022 (I januari — 30 april). De aktiviteter som varit hanforliga till verksamhet relaterad
till kronisk obstruktiv lungsjukdom (KOL), astma samt metod att diagnosticera hjart- och karlsjukdomar for
de senaste tva rakenskapsaren har férdelats till Arcede i nedanstaende proforma tabell. For aktiviteter som
avsett hela koncernen har en férdelningsnyckel anvants som bygger pa ett genomsnitt av varje verksam-
hetsomrades kostnader i forhallande till koncernens totala kostnader. Arcedes balansrakning per den 30
april 2022 inkluderar forvérvet av Respiratorius verksamhet relaterad till kronisk obstruktiv lungsjukdom
(KOL), astma samt en metod att diagnosticera hjart- och karlsjukdomar, varfor proformabalansrakningen i
all vdsentlighet blir densamma som Arcedes reviderade balansrakning per den 30 april 2022.

Bolagets revisor har genomfért en dversiktlig granskning av proformaredovisningen pa sidorna 22 - 24 i
Memorandumet.

Arcedes resultatrakning proforma

for perioden | januari — 31 december 2021

ARCEDE ARCEDE
| JAN - 31 DEC PROFORMA | JAN - 31 DEC
(KSEK) 2021 JUSTERINGAR 2021
Reviderad Proforma
Rorelseintikter
Ovriga rorelseintikter 0 0 0
Ravaror och férnddenheter! 0 -6 658 -6 658
Ovriga externa kostnader? 0 -2 751 -2 751
Personalkostnader 0 -1 267 -1 267
Av- och nedskrivningar av
materiella och immateriella 0 -1 391 -1 391
Aktiverat arbete for egen rakning 0 7728 7728
Rorelseresultat 0 -4 339 -4 339
Ovriga rinteintikter och
liknande poster 0 0 0
Rantekostnader och liknande poster 0 0 0
Resultat efter finansiella poster 0 -4 339 -4 339
Bokslutsdispositioner
Lamnade koncernbidrag 0 0 0
Arets resultat 0 -4 339 -4 339
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Arcedes resultatrakning proforma
for perioden | januari — 30 april 2022

ARCEDE ARCEDE
1 JAN - 30 APR PROFORMA I JAN - 30 APR
(KSEK) 2022 JUSTERINGAR 2022
Reviderad Proforma
Rorelseintikter
Ovriga rorelseintikter 0 77 77
Ravaror och férnédenheter? 0 -9 057 -9 057
Ovriga externa kostnader* -9 -1 063 -1 072
Personalkostnader 0 -490 -490
Av- och nedskrivningar av ma-
teriella och immateriella -683 -683
Aktiverat arbete for egen riakning 9398 9398
Rorelseresultat -9 -1 818 -1 827
Ovriga rinteintikter och
liknande poster 0 0 0
Rantekostnader och liknande poster 0 0 0
Resultat efter finansiella poster -9 -1818 -1 827
Bokslutsdispositioner
Lamnade koncernbidrag 0 0 0
Arets resultat -9 -1818 -1 827

! Kostnader hanférliga till Révaror och fornédenheter om —6 658 KSEK innefattar primdrt kostnader fér konsulter i anknytning till den pre-Kliniska

utvecklingen av RCD 405, bland annat laboratoriestudier och produktion av substans.

2 Kostnader hénforliga till Ovriga externa kostnader om -2 751 KSEK innefattar bland annat emissionskostnader for den riktade emissionen
i Respiratorius AB (publ) som offentliggjordes i april 2021, kostnader for projektledning av RCD 405, évriga administrativa kostnader samt

lokalhyra.

7 Kostnader hanférliga till Révaror och férnédenheter om =9 057 KSEK innefattar primdrt kostnader fér konsulter i anknytning till den pre-Kliniska

utvecklingen av RCD 405, bland annat laboratoriestudier och produktion av substans.

* Kostnader hénforliga till Ovriga externa kostnader om -1 063 KSEK innefattar bland annat kostnader for foretridesemissionen och av-
knoppningen av Arcede Pharma AB (publ) som offentliggjordes i februari 2022, kostnader for projektledning av RCD 405, évriga administrativa

kostnader samt lokalhyra.
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Arcedes balansrakning proforma

per den 30 april 2022

ARCEDE PROFORMA ARCEDE

(KSEK) 30 APRIL 2022 JUSTERINGAR 30 APRIL 2022
Reviderad Proforma

TILLGANGAR
Anliggningstillgangar
Immateriella anldggningstillgangar
Balanserade utgifter for utvecklings-
arbeten och liknande arbeten 23 037 23 037
Patent 1 919 1919
Summa immateriella an-
laggningstillgangar 24 956 24 956
Summa anliaggningstillgangar 24 956 24 956
Omsittningstillgangar
Kortfristiga fordringar
Fordringar hos koncernforetag 65 -65 0
Ovriga kortfristiga fordringar 0 65 65
Summa kortfristiga fordringar 65 0 65
Kassa och bank
Kassa och bank 24 534 0 24 534
Summa kassa och bank 24 534 0 24 534
Summa omsittningstillgangar 24 598 0 24598
SUMMA TILLGANGAR 49 555 0 49 555
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital 100 0 100
Ej registrerat aktiekapital 400 0 400
Summa bundet eget kapital 500 0 500
Fritt eget kapital
Fri 6verkursfond 68 68
Balanserat resultat 48 987 0 48 987
Arets resultat -9 0 -9
Summa fritt eget kapital 49 046 0 49 046
Summa eget kapital 49 546 0 49 546
Kortfristiga skulder
Upplupna kostnader och for-
utbetalda intakter 9 0 9
Summa kortfristiga skulder 9 9
SUMMA EGET KAPITAL
OCH SKULDER 49 555 0 49 555
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Styrelse och ledande
befattningshavare

Styrelse

Samtliga ledam&ter i Bolagets styrelse och samtliga ledande befattningshavare kan nas via Bolagets kontor
med adress Medicon Village, Scheeletorget 1,223 81 Lund. Nedan féljer en beskrivning av Bolagets sty-
relse och ledande befattningshavare med information om deras nuvarande och tidigare engagemang de
senaste fem dren samt aktie- och optionsinnehav i Bolaget. Innehav i Bolaget avser eget samt nérstaende
fysiska och juridiska personers innehav av aktier i Bolaget per dagen for Memorandumet samt innehav i
Respiratorius vilket, under antagande att utdelningen av Arcede har genomforts per dagen fér Memoran-
dumet, beréttigar till aktier i Arcede utifran respektive persons innehav i Respiratorius per nimnda dag
med beaktande av utdelningsrelationen (1:50). Ingen av styrelseledaméterna eller ledande befattningsha-
varna har ett innehav i Arcede per dagen for Memorandumet. Fér mer information om Bolagets aktie och
utdelningen av Arcede, se avsnitten "Aktiekapital” och "Motiv till avknoppningen” i detta Memorandum.

Oberoende i forhallande till

Befattning Medlem sedan Bolaget och Storre aktiedgare

bolagsledningen

Ingemar Kihlstrém Styrelseordférande 2022 Ja Ja
Johanna Asklin Styrelseledamot 2022 Ja Ja
Laurent Pacheco Styrelseledamot 2022 Ja Ja
Asa Kornfeld Styrelseledamot 2022 Ja Ja

Ingemar Kihlstrom

Fodd 1952, Styrelseledamot sedan 2022.

Ingemar Kihlstrdm har en fil.kand. i kemi och biologi, ar doktor i fysiologi och docent vid
Uppsala universitet. Ingemar Kihlstrom har en bakgrund inom forskning och utveckling hos
Astra och Pharmacia samt har erfarenhet fran den finansiella industrin genom Swedbank,
Aros Securities och ABG Sundal Collier.

Ovriga pagaende uppdrag: Styrelseordférande i llya Pharma AB, Miris AB, Miris Holding
AB, Prolight Diagnostics AB (publ), SPCIN AB och SpectaCure AB (publ). Styrelseledamot
i Attana AB, Emplicure AB (publ), Healthinvest Partners AB, Ingemar Kihlstrdm AB och
Lipum AB. Styrelsesuppleant i G. Pettersson & Partners AB.

Tidigare uppdrag: Styrelseordférande i BoMill AB, EQL Pharma AB, L O Sjaunja Aktiebo-
lag och Sensidose Aktiebolag. Styrelseledamot i Sprint Bioscience AB.

Innehav: O aktier i Bolaget och 866 474 aktier i Respiratorius, vilket berdttigar till 17 329
aktier i Bolaget.

Johanna Asklin

Fodd 1977. Styrelseledamot sedan 2022.

Johanna Asklin har en magisterexamen i biovetenskap och en doktorsexamen i medicin
fran Goteborgs universitet. Johanna Asklin har omfattande kunskap av kommersiell pro-
jektledning och affarsutveckling och har mangarig internationell erfarenhet fran bland annat
Intercell (nuValneva) och Danska Statens Serum Institut samt ledande positioner inom LU
Innovation och SAGA Diagnostics.

Ovriga pagaende uppdrag: -

Tidigare uppdrag: Styrelseordférande i SAGA Diagnostics AB. Styrelseledamot i Akuru
Pharma AB, Medicon Village Innovation AB, SARomics Biostructures AB och Smile Incuba-
tor AB. Styrelsesuppleant i Skutekullen AB.

Innehav: -
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Laurent Pacheco

Fodd 1976. Styrelseledamot sedan 2022.

Laurent Pacheco har en ldkarexamen fran Université Paris-Sorbonne, en MBA fran ESSEC
Business School och en doktorsexamen i ekonomi fran Université Paris-Dauphine. Lau-
rent Pacheco har mer @n 20 ars erfarenhet av ldkemedelsbranschen och har dven arbetat
internationellt inom mangagementkonsulting. Laurent Pacheco har tidigare erfarenhet fran
ledande befattningar inom PWC, BearingPoint, Syneos Health och Oyster Partners.
Ovriga pagaende uppdrag: -

Tidigare uppdrag: -

Innehav: -

Asa Kornfeld

Fodd 1967. Styrelseledamot sedan 2022.

Asa Kornfeld har en kandidatexamen i kemi fran Lunds universitet och en M.Sc. i like-
medel och hilsovardsprodukter fran Université de Bordeaux. Asa Kornfeld har mer 4n

25 ars internationell erfarenhet ifran strategiskt arbete med att utvdrdera och utveckla
likemedelskandidater for att maximera deras varde. Asa Kornfeld har arbetat med kliniska
provningar, hdlsoekonomi, pris och subventioneringsstrategier samt bidragit till in-/utlicen-
siering av produkter och portfolio management. Asa Kornfeld har bred erfarenhet frén
savdl stora ldkemedelsforetag som fran bioteknikféretag, medicinteknik och konsultféretag,
och har lang erfarenhet av ledarskap och organisation.

Ovriga pagaende uppdrag: Styrelseledamot i Aptahem AB.

Tidigare uppdrag: -

Innehav: -

Ledande befattningshavare
Ledande befattningshavare Oberoende i forhallande till

Befattning Fodelsear Anstilld sedan  Bolaget och Storre aktie-
bolagsledningen dgare

Mia Sandberg Verkstallande 1974 2022 Ja Ja
Lundblad direktor

Mia Sandberg Lundblad

Fodd 1974 Verkstdllande direktor sedan 2022.

Mia Sandberg Lundblad har en farmacie magisterexamen fran Uppsala universitet och

en doktorsexamen i klinisk farmakologi frin Karolinska Institutet. Mia Sandberg Lundblad
har omfattande erfarenhet av medicinsk utveckling och forskning, projektledning och
affarsutveckling fran ledande positioner inom Novo Nordisk, Ferring Pharmaceuticals och
Respiratorius.

Ovriga pagaende uppdrag: Styrelsesuppleant i Distruptify It AB.

Tidigare uppdrag: Styrelsesuppleant i VWrenchit AB.

Innehav: -
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Ersattningar och formaner till styrelsen och ledande befattningshavare

Arvode till bolagsstdimmovalda styrelseledaméter beslutas av arsstdmman.Vid drsstimman den 25 maj
2022 beslutades att arvode for perioden fram till ndsta arsstamma skulle utgd med 350 000 SEK il
styrelseordféranden samt med 150 000 SEK vardera till Gvriga styrelseledam&ter som inte dr anstillda
av Bolaget. Ingen styrelseledamot har ndgot avtal som berdttigar till ersdttning vid upphdrandet av upp-
draget.

Ingen rorlig ersdttning, dvrig ersattning, formaner eller pensionskostnader har utgatt till styrelse och le-
dande befattningshavare under rakenskapsaret 202 1. Bolaget har inga avsatta eller upplupna belopp for
pensioner eller liknande férmaner efter styrelseledamots eller ledande befattningshavares avtrddande av
tjdnst eller uppdrag.

Ytterligare information om styrelsen och ledande befattningshavare

Det férekommer inga familjeband mellan nagra styrelseledaméter eller ledande befattningshavare. Det
foreligger inga intressekonflikter eller potentiella intressekonflikter mellan Bolaget och styrelseledaméter;
ledande befattningshavare och stérre aktiedgare.

Under de senaste fem aren har ingen av Bolagets styrelseledamdter eller ledande befattningshavare (i)
démits i bedragerirelaterat mdl, (i) bundits vid ett brott och/eller blivit foremal for pafoljder for ett brott
av reglerings- eller tillsynsmyndighet (inbegripet erkdnda yrkessammanslutningar), eller (iii) forbjudits av
domstol att vara medlem i en emittents forvaltnings-, lednings- eller tillsynsorgan eller fran att ha ledande
eller dvergripande funktioner hos en emittent.

Samtliga styrelseledaméter och ledande befattningshavare kan nds via Bolagets adress, Medicon Village,
Scheeletorget 1,223 81 Lund.
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Bolagets vardepapper

Allmént

o Aktiekapitalet ska utgdra ldgst 500 000 SEK och hdgst 2 000 000 SEK.

e  Antalet aktier ska vara lagst 5 846 322 och hogst 23 385 288 stycken.

e Registrerat aktiekapital 4r 500 000,17 1048 SEK.

e Aktierna har emitterats enligt aktiebolagslagen och ar utgivna i svenska kronor.

e Det finns ett aktieslag. Varje aktie medfor lika rétt till andel i Bolagets tillgdngar och resultat samt
berittigar till en rost pa bolagsstimman. En aktie dr lika med en rost.

e Bolagets aktiebok fors av Euroclear Sweden AB, Box 191, 101 23 Stockholm. Aktiedgare i Bolaget
erhdller inga fysiska aktiebrev. Samtliga transaktioner med Bolagets aktier sker pa elektronisk védg
genom banker och virdepappersforvaltare. Nyemitterade aktier registreras pa person i elektroniskt
format.

e Emissionsinstitut och kontoférande institut dr Nordic Issuing med postadress Stortorget 3,21 | 22
Malma.

e Aktiens ISIN-kod &r SE0018168742.

e Aktiens kortnamn dr ARCEDE.

Aktiekapitalets utveckling
Tabellen nedan beskriver aktiekapitalets utveckling i Bolaget fran bildandet fram till dagen f6r Memoran-
dumet. Samtliga belopp anges i SEK.

Pris per Forandring Forandring  Totalt an- Totalt aktie-
Handelse aktie Kvotviarde  antal aktier aktiekapital tal aktier kapital
2003 Nybildning - 100,00 1 000 100 000,00 | 000 100 000,00
2022 Uppdelning av - 0,0855 1 168 264 - | 169 264 100 000,00
aktier
2022 Nyemission 0,10 0,0855 4 677 058 400000,171048 5846322 500 000,171048
Regelverk

Bolaget avser att folja alla lagar, forfattningar och rekommendationer som &r tilldmpliga pa bolag som ar
noterade pa Spotlight. Utéver Spotlights regelverk galler bland annat foljande regelverk i relevanta delar:
e  Aktiebolagslagen.

e Lagen om handel med finansiella instrument.

Agarforhallanden

Savitt styrelsen kanner till foreligger inte nagra aktiedgaravtal eller andra dverenskommelser mellan Bo-
lagets dgare som syftar till gemensamt inflytande Gver Bolaget, eller som kan leda till att kontrollen &ver
Bolaget forandras eller forhindras. Arcede har inte vidtagit nagra sdrskilda atgarder i syfte att garantera
att kontrollen &ver Bolaget inte missbrukas och det finns inga bestimmelser i Bolagets bolagsordning
som kan fordroja, skjuta upp eller férhindra en dndring av kontrollen av Bolaget. De regler till skydd for
minoritetsaktiedgare som finns i aktiebolagslagen (2005:551) utgdr dock ett skydd mot en majoritetsa-
gares eventuella missbruk av kontroll éver ett bolag.

Per dagen f6r Memorandumet dr Bolaget ett heldgt dotterbolag till Respiratorius. Bolagets aktiedgare
med innehav dverstigande tio procent av samtliga aktier och rdster i Bolaget kommer omedelbart vid
utdelningstilifdllet initialt vara densamma som i Respiratorius (med beaktande av utdelningsrelationen
1:50). Av tabellen nedan framgar, savitt Bolaget kinner till, de tio storsta aktiedgarna i Respiratorius per
den 31 mars 2022, inklusive dérefter kdnda férdndringar fram till dagen for Memorandumet.
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Aktiedgare Antal aktier Andel aktier och réster (%)
Fard Capital AB (Christer Fahraeus) 22 119 307 10,34
Forsakringsbolaget Avanza Pension 16 648 070 7,78
Valcuria Holding AB 10916 462 510
Ben Hayes 5004412 2,34
Hans Harvig 4178 236 1,95
Benny Bengtsson 2 780 000 1,30
Hartmut Wiese 2 110000 0,99
Christian Muller 2 000 000 0,94
Handelsbanken Liv Forsakring AB | 707 599 0,80
Hans Mandahl | 700 000 0,79
Totalt tio storsta aktiedgare 69 164 086 32,34
Ovriga aktiedgare 144 725 725 67,66
Totalt 213889811 100,00

Vinstutdelning och rostriatt m.m.

Beslut om vinstutdelning fattas av bolagsstimman och utbetalning av eventuell utdelning ombesorjs av
Euroclear Sweden AB eller, avseende forvaltarregistrerade innehay, i enlighet med respektive forvaltares
rutiner: Alla aktier har lika ratt till utdelning. Rétt till utdelning tillkommer den som &r registrerad som
aktiedgare i den av Euroclear Sweden AB forda aktieboken pa den avstimningsdag for utdelning som
beslutats av bolagsstimman. Om aktiedgare inte kan nas for mottagande av utdelning kvarstar aktiedga-
rens fordran pd Bolaget och begrdnsas endast genom allmdnna regler for preskription. Fordran forfaller
som huvudregel efter tio arVid preskription tillfaller hela beloppet Bolaget. Bolaget tilldmpar inte nagra
restriktioner eller sdrskilda férfaranden vad avser kontant utdelning till aktiedgare bosatta utanfor Sverige,
med undantag fér eventuella begransningar som foljer av bank- och clearingsystem sker utbetalning pa
samma satt som for aktiedgare bosatta i Sverige. For aktiedgare som inte dr skatterdttsligt hemmahodrande
i Sverige utgar dock normalt svensk kupongskatt.

Varje aktie berdttigar till en rost pa Bolagets bolagsstimma.Varje rostberdttigad aktiedgare far vid bolags-
stdmma rosta for fulla antalet av denne dgda och féretrddda aktier: Det finns bara ett aktieslag och samt-
liga aktier medfor lika ratt till andel i Bolagets tillgdngar och vinst. De rdttigheter som &r forenade med
aktier som dr emitterade av Bolaget, inklusive de rdttigheter som fdljer av bolagsordningen, kan endast
dndras i enlighet med de férfaranden som anges i aktiebolagslagen.

Utdelningspolicy
Per dagen fér Memorandumet har Bolaget inte antagit ndgon utdelningspolicy.

Foretradesritt till nya aktier m.m.

Vid en eventuell likvidation av Bolaget har aktiedgare rdtt till andel av dverskott i forhallande till det
antal aktier som aktiedgaren innehar. Inga begransningar foreligger avseende aktiernas éverlatbarhet.
Aktiedgare har normalt foretradesratt till teckning av nya aktier, teckningsoptioner och konvertibler i
enlighet med aktiebolagslagen, sdvida inte bolagsstimman eller styrelsen med stéd av bolagsstdimmans
bemyndigande beslutar om awvikelse fran aktiedgarnas foretradesritt. Bolagsordningen innehdller inga
sdrskilda bestémmelser om inlsen eller konvertering,

Incitamentsprogram
Per dagen for Memorandumet har Bolaget inga utestdende aktierelaterade incitamentsprogram.
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Legala fragor och
kompletterande information

Tendenser

Utbver de risker som beskrivs i Memorandumet finns savitt styrelsen kdnner till inga kdnda tendenser,
osdkerhetsfaktorer, potentiella fordringar eller andra krav, dtaganden eller hdndelser som kan férvéntas
ha en vdsentlig inverkan pa Bolagets framtidsutsikter, atminstone inte under det innevarande rdken-
skapsaret.

Revisor

Bolagets revisor dr Crowe Osborne AB. Huvudansvarig revisor dr auktoriserade revisorn Olov Strém-
berg. Pa extra bolagsstdimman den 27 april 2022 skedde ett revisorsbyte. Skilet till revisorsbytet var
ett dnskemdl om att ha samma revisor som i det davarande moderbolaget Respiratorius.

Intressen i Arcede

Per dagen for detta Memorandum dger ingen i Bolagets styrelse eller ledande befattningshavare aktier

i Arcede. Personer i Bolagets styrelse kommer ddremot att inneha aktier i Bolaget efter genomférd
utdelningen av Arcede utifran respektive persons innehav i Respiratorius. Innehav fér respektive person
presenteras ndrmare under avsnittet "Styrelse och ledande befattningshavare”. Ingen av styrelseledamo-
terna eller de ledande befattningshavarna har valts eller utsetts till foljd av en sdrskild dverenskommel-
se med storre aktiedgare, kunder, leverantdrer, férvaltnings-, lednings- och kontrollorgan eller andra
parter. Ingen styrelseledamot eller ledande befattningshavare har hdrutdver nagra privata intressen som
kan std i strid med Bolagets intressen.

Transaktioner med nirstaende

Bolaget har inte, under den period som tdcks av den historiska finansiella informationen fram till dagen
for Memorandumet, varit part i ndgra ndrstdendetransaktioner, undantaget transaktioner med tidigare
moderbolaget Respiratorius, som enskilt eller tillsammans ar vdsentliga for Bolaget. For information
om ersittning till styrelseledaméter och ledande befattningshavare, se avsnittet "Styrelse och ledande
befattningshavare — Ersdttningar och férmdner till styrelsen och ledande befattningshavare”.

Tvister

Bolaget har inte varit part i ndgra réttsliga férfaranden, skiljedomsforfaranden eller myndighetsférfaran-
den (inklusive dnnu ej avgjorda drenden eller sadana som Bolaget dr medvetet om kan uppkomma)
under de senaste tolv manaderna som har haft eller skulle kunna fa betydande effekt pa Bolagets
finansiella stéllning eller I1dnsamhet. Bolaget har inte heller informerats om ansprak som kan leda till att
Bolaget blir part i sddan process eller skiljefdrfarande.

Vasentliga avtal

Utdver det avtal som beskrivs nedan har Bolaget inte, med undantag for avtal som ingdtts inom ramen
for den I6pande affdrsverksamheten, ingatt ndgot avtal som dr av vdsentlig betydelse under en period
om ett ar omedelbart fére offentliggdrandet av detta Memorandum.

Rérelseéverldtelseavtal med Respiratorius

Den 28 april 2022 ingick Arcede ett rorelsedverlatelseavtal med Respiratorius enligt vilket Arcede
forvdrvade hela Respiratorius verksamhet relaterad till kronisk obstruktiv lungsjukdom (KOL), astma
samt en metod att diagnosticera hjdrt- och kdrlsjukdomar. | rérelsedverlatelsen ingick samtliga immate-
riella rattigheter inklusive patent och patentansdkningar relaterade till projekten RESP9000, RESP3000,
RESP 1000 och RESP-HSAT. | samband med rérelsedverldtelsen dverférdes ocksa samtliga avtal
hanforliga till den dverlatna verksamheten till Arcede. Rorelsen dverldts i befintligt skick och Respira-
torius stdllde sdledes inte nagra garantier till Arcede. Képeskillingen fér rérelsen uppgick till cirka 25
MSEK vilken reglerades kontant. For att finansiera den kontanta kdpeskillingen samt Arcede framtida
kapitalbehov tillskot Respiratorius i samband med rérelsedverldtelsen totalt cirka 50 MSEK till Arcede,
dels i form av en kontant nyemission om cirka 0,5 MSEK, dels i form av ett aktiedgartillskott om cirka
49,5 MSEK.
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Bolagsordning

§ | Foretagsnamn
Bolagets foretagsnamn dr Arcede Pharma AB. Bolaget dr publikt (publ).

§ 2 Site

Styrelsen har sitt sdte i Lunds kommun, Skane lan.

§ 3 Verksamhet
Bolaget ska, direkt eller indirekt, bedriva forskning, utveckling, tillverkning och férsdljning av lakemedel for luft-
vdgssjukdomar samt dvensom bedriva annan darmed forenlig verksamhet.

§ 4 Aktiekapital
Aktiekapitalet ska utgdra ldgst 500 000 kronor och hdgst 2 000 000 kronor.

§ 5 Antalet aktier
Antalet aktier ska vara lagst 5 846 322 och hogst 23 385 288 stycken.

§ 7 Styrelse
Styrelsen ska, till den del den utses av bolagsstdimman, bestd av ldgst 3 och hogst 8 ledam&ter utan supplean-
ter.

§ 8 Revisor
Bolaget ska ha ldgst | och hogst 2 revisorer samt hogst 2 revisorssuppleanter. Till revisor samt, i férekomman-
de fall, revisorssuppleant ska utses auktoriserad revisor eller registrerat revisionsbolag.

§ 9 Kallelse till bolagsstamma
Kallelse till bolagsstdmma ska ske genom annonsering i Post- och Inrikes Tidningar och genom att kallelsen
halls tillgdnglig pa bolagets webbplats. Att kallelse har skett ska vidare annonseras i Svenska Dagbladet.

Aktiedgare som vill delta i férhandlingarna vid bolagsstimma ska géra anmdlan till bolaget senast den dag som
anges i kallelsen till bolagsstémman. Denna dag far inte vara séndag, annan allman helgdag, 16rdag, midsommar-
afton, julafton eller nyarsafton och inte heller infalla tidigare dn femte vardagen fére bolagsstimman. Aktied-
gare far ha med sig bitrdde vid bolagsstimman endast om aktiedgaren anméler antalet bitrdden till bolaget i
enlighet med det forfarande som giller for aktiedgares anmélan till bolagsstdimman.

§10 Arsstimma

Pa drsstdimma skall fdljande drenden férekomma:

e |)Val av ordférande vid stdmman.

e  2) Upprittande och godkdnnande av rostlangd.

e 3) Godkdnnande av dagordning.

e 4)Valav en eller tva justeringspersoner.

e 5) Provning av om stdmman blivit behdrigen sammankallad.

e 6) Framldggande av drsredovisning och revisionsberdttelse samt, i férekommande fall, koncernredovisning

och koncernrevisionsberdttelse.

e /) Beslut om:
a) faststillande av resultatrdkning och balansrdkning samt, i férekommande fall,
koncernresultatrdkning ooch koncernbalansrakning;
b) dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust enligt den faststéllda balansrdkningen;
och
) ansvarsfrinet dt styrelseledamoterna och verkstéllande direktoren.

e 8) Bestdimmande av antalet styrelseledam&ter; revisorer och revisorssuppleanter.

e 9) Faststdllande av styrelse- och revisorsarvoden.

e 10)Val av styrelse och revisor.

e | 1) Annat drende som ankommer pa stdmman enligt aktiebolagslagen eller bolagsordningen.

§ 11 Rékenskapsar
Bolagets rakenskapsar ska vara kalenderar.

§ 12 Avstamningsforbehall
Bolagets aktier ska vara registrerade i ett avstimningsregister enligt lagen (1998:1479) om véardepapperscen-
traler och kontoféring av finansiella instrument.
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Ordlista

Beta-agonister:
Substanser som binder till och stimulerar beta-receptorer, vilket resulterar i att musklerna i bl.a.
luftvdgarna slappnar av och luftvdgarna vidgas.

Ex vivo:
Utanfor kroppen

Farmakokinetik (PK):
Hur ett lakemedel tas upp, distribueras, bryts ner och utséndras ur kroppen

Farmakologi:
Lakemedelsldra, specialitet inom biologin som studerar hur ldkemedel/substanser interagerar
med levande organismer for att dstadkomma en viss effekt.

In vitro:
| provror

In vivo:
| kroppen

KOL:

Kronisk obstruktiv lungsjukdom

LABA:
Long-acting beta agonists

LAMA:
Long-acting muscarinic antagonists.

Muskarin-antagonister:

Substanser som binder till muskarina receptorer och ddrmed blockerar funktionen av acetyl-
kolin (en kroppsegen substans som bl.a. orsakar konstriktion och inflammation av luftvdgarna).
Muskarinantagonister har darmed en luftvdagsvidgande effekt.

Nukledr medicin:
Medicinsk specialitet inriktad pa diagnostisk och terapeutisk anvandning av isotoper, radioaktiva
markorer, for att undersdka exempelvis dmnesomsdttningen av olika substanser i kroppen.

PET:
Positron Emission Tomografi, medicinsk bildteknik som anvdnder sig av radioaktiva markdrer, s.k.
isotoper, vilka majliggdr framtagning av tredimensionella bilder pa exempelvis inre organ.

Toxikologi:
Ldran om gifter, specialitet inom biologin som studerar eventuell negativ inverkan av dmnen pa
levande organismer.
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