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Notera att unitritterna kan ha ett ekonomiskt varde.

For att inte vardet av unitratterna ska ga férlorat maste innehavaren antingen:
» Utnyttja unitratterna for att teckna units senast den 8 september 2023; eller
* sdlja unitratterna som inte avses utnyttjas for teckning av units senast den 5 september 2023.
Observera att det dven ar mojligt att anmala sig for teckning av units utan stod av unitréatter. Notera vidare att aktiedgare med

forvaltningsregistrerade innehav tecknar units genom respektive forvaltare. Distribution av detta memorandum och teckning
av units ar féremal for begransningar i vissa jurisdiktioner, se avsnitt ”Viktig information”.



VIKTIG INFORMATION

Definitioner

| detta memorandum géller foljande definitioner om inget annat anges: med “Bolaget” eller “Arcede” avses Arcede
Pharma AB (publ) med organisationsnummer 556650-7330. Med “Spotlight” avses marknadsplatsen Spotlight Stock
Market.

Radgivare

| ssmband med emissionen av aktier och teckningsoptioner av serie TO | med foretradesratt for befintliga aktiedgare
("Erbjudandet’ eller "Foretradesemissionen’) som beskrivs i detta memorandum &dr Nordic Issuing AB emissions-
institut till Arcede. Nordic Issuing AB &r ett heldgt dotterbolag inom Spotlight Group AB.Vastra Hamnen Corporate
Finance AB ("Vastra Hamnen") har agerat finansiell radgivare och har bitrdtt Arcede vid uppréttandet av detta
memorandum. Styrelsen i Arcede dr ansvarig for innehallet, varpa Spotlight Group AB och Vdstra Hamnen Corporate
Finance AB friskriver sig fran allt ansvar i férhallande till aktiedgare i Arcede samt avseende andra direkta eller indirekta
konsekvenser till f6ljd av beslut om investering eller andra beslut som helt eller delvis grundas pa uppgifterna i memo-
randumet. Setterwalls Advokatbyra AB &r legal radgivare till Arcede i samband med Féretrddesemissionen.

Undantag fran prospektskyldighet
Erbjudandet omfattas inte av Finansinspektionens prospektkrav och detta dokument har inte granskats och godkants
av Finansinspektionen.

Spotlight

Spotlight Stock Market AB ("Spotlight’) ar ett heldgt dotterbolag till Spotlight Group AB och ar ett vardepappers-
bolag under Finansinspektionens tillsyn. Spotlight driver en s.k. MTF-plattform. Bolag som &r noterade pa Spotlight har
forbundit sig att folja Spotlights regelverk. Regelverket syftar bland annat till att sikerstélla att aktiedgare och Gvriga
aktorer pa marknaden far korrekt, omedelbar och samtidig information om alla omsténdigheter som kan paverka
Bolagets aktiekurs. Handeln pa Spotlight sker i ett elektroniskt handelssystem som ér tillgangligt f6r de banker och
fondkommissiondrer som dr anslutna till Nordic Growth Market. Det innebar att den som vill kopa eller silja aktier som
ar noterade pa Spotlight kan anvanda sin vanliga bank eller fondkommissionar: Spotlights regelverk och aktiekurser ater-
finns pd Spotlights hemsida (www.spotlightstockmarket.com). Memorandumet har granskats och godkants av Spotlight
i enlighet med Spotlights regelverk. En sadan granskning innebar inte ndgon garanti fran Spotlight om att sakuppgifterna
i detta dokument &r korrekta eller fullstandiga.

Memorandumets distributionsomrade

Aktierna och teckningsoptionerna ar inte foremal for handel eller ansdkan ddrom i nagot annat land &n Sverige. Inbju-
dan enligt detta memorandum vander sig inte till personer vars deltagande férutsdtter ytterligare prospekt, registre-
ringsatgarder eller andra dtgirder dn de som foljer svensk rdtt. Memorandumet far inte distribueras i USA, Australien,
Japan, Kanada, Nya Zeeland, Sydafrika, Hong Kong, Schweiz, Singapore eller andra ldnder dér distributionen eller denna
inbjudan kraver ytterligare atgarder enligt foregdende mening eller strider mot regler i sadant land. Fér memorandumet
giller svensk ratt. Tvist med anledning av innehallet eller ddrmed sammanhédngande rattsférhdllanden ska avgdras av
svensk domstol exklusivt.

Memorandumets tillganglighet

Memorandumet finns tillgédngligt pa Arcedes kontor (Medicon Village, Scheeletorget I, 223 81 Lund), pd Bolagets
hemsida (www.arcedepharma.com) och pa Spotlights hemsida (www.spotlightstockmarket.com). Memorandumet kan
harutéver nds via Nordic Issuings hemsida (www.nordic-issuing.se).

Uttalanden om omvarld och framtid

Uttalanden om omvarlden och framtida férhdllanden i detta dokument aterspeglar styrelsens nuvarande syn avseende
framtida hdndelser och finansiell utveckling. Framatriktade uttalanden uttrycker endast de bedémningar och antagan-
den som styrelsen gor vid tidpunkten for memorandumet. Dessa uttalanden &r vl genomarbetade, men ldsaren upp-
mdrksammas pa att dessa, sasom alla framtidsbedémningar, ar férenade med osdkerhet.

Revisorns granskning
Utbver vad som anges i revisionsberdttelse och rapporter inférlivade genom hanvisning har ingen information i memo-
randumet granskats eller reviderats av Bolagets revisor.

Referenser och hanvisningar

Styrelsen ansvarar f6r detta memorandum och har vidtagit rimliga atgarder for att sakerstélla att den information som
[dmnas enligt dess uppfattning &verensstdimmer med fakta och att ingenting uteldmnats som med sannolikhet kan pa-
verka bedémningen av bolaget.

Tvist

Tvist med anledning av innehallet i memorandumet eller ddrmed sammanhdngande rdttsférhallanden ska avgoras enligt
svensk lag och vid svensk domstol.
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Arsstimma 16 maj 2024
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Erbjudandet i ssmmandrag

Foretradesraitt

Den som pa avstdmningsdagen den 22 augusti 2023 dr registrerad som aktiedgare i Arcede dger fo-
retrddesrdtt att teckna units i Bolaget utifran befintligt aktieinnehav i Bolaget. En (1) aktie beréttigar till
tjugofem (25) unitrdtter En (1) unitrétt ger rétt att teckna en (1) unit i Bolaget. Varje unit bestar av en
(1) aktie och en (1) teckningsoption serie TO 1.

Viktiga datum

Avstdmningsdag for rétt till deftagande i emissionen 22 augusti 2023

Teckningsperiod 24 augusti — 8 september 2023
Handel med unitrdtter 24 augusti — 5 september 2023
Berdknat offentliggdrande av utfall I'l september 2023

Units och teckning

Antal units som erbjuds 146 158 050 st.

Teckningskurs 0,09 SEK per unit, vilket innebdr ett pris per
aktie om 0,09 SEK. Courtage utgar ej.

Tecknings- och garantidtagande Foretradesemissionen omfattas av teck-

ningsataganden, avsiktsforklaringar och
garantidtaganden motsvarande 37,5 procent
av det totala emissionsbeloppet.

Ovrig information

ISIN-koder
Aktien SE00 18168742
Unitrétter SE0020679090
BTU SE0020679108
TO | SE0020679082
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Varfor investera i Arcede?

Medicinskt behov

e Mer an 3 miljoner méanniskor dor arligen av kronisk obstruktiv lungsjukdom (KOL) och sjukdomen

ar darmed den tredje vanligaste dodsorsaken i vdrlden.

e Nuvarande godkdnda behandlingar dr forknippade med oftillrdckliga effekter och biverkningar.
o KOL orsakar stort lidande och dr férknippat med stora kostnader for samhdllet, frimst pa grund av
sjukhusinldggningar orsakade av akuta forsdmringar av symtomen, s.k. skov.

Marknadspotential

e Den globala marknaden for ldkemedel mot KOL uppgar till ca. 20 miljarder euro/ar.

e  Marknaden vdntas vdaxa med en arlig tillvaxttakt om 5—6 procent.

e Det finns dessutom en stor odiagnostiserad patientpopulation som skulle ha nytta av en tidigare

diagnos samt behandlingar som bromsar sjukdomsférloppet.

Lakemedelskandidaten RCD405 motverkar inflammation
och relaxerar luftvdagarna

RCD405 har en luftvdgsrelaxerande effekt vilket har visats i ett flertal
forsok bade ex vivo och in vivo. Hos méss med ovalbumin-inducerad
hyperreaktivitet i luftvdgarna som exponerats f6r metacholin (en sub-
stans som kontraherar/drar ihop luftvagarna), observerades en tydlig
effekt efter behandling med RCD405 pa flera av de uppmatta luftvags-
kontraherande parametrarna, exempelvis sags en signifikant minskad
kontraktion av de centrala luftvdgarna (Rrs).

RCD405 har dessutom anti-inflammatorisk effekt vilket har demon-
strerats bade i in vitro och in vivo. | sjukdomsmodeller hdmmar RCD405
rekryteringen av immunceller, till exempel neutrofiler (vanster fig.),
makrofager (hoger fig.) och eosinofiler samt minskar frisdttningen av
flera pro-inflammatoriska cytokiner.

e RCDA405 har en ny och unik verkningsmekanism som resulterar
i antiinflammation och bronkodilatation och har dirmed en stor
potential i behandlingen av KOL genom att ha effekt dven pa den
underliggande sjukdomsorsaken.

o RCDA405 forvdntas forlinga dverlevnaden och forbattra livskva-
liteten, vilket resulterar i sankta vardkostnader, bland annat p.g.a.
farre antal skov som kraver sjukhusvard.

o  RCDAO05 éar patentskyddad atminstone till 2039 i EU, USA, Japan,
Kanada och Sydafrika.
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Styrelsen i Arcede har den 14 juli 2023 beslutat, villkorat av godkdnnande vid extra bolagsstimma den
|7 augusti 2023, om att oka Bolagets aktiekapital genom nyemission av units med foretrddesratt for
Bolagets befintliga aktiedgare. Aktiedgarna i Arcede inbjuds hdrmed, i enlighet med villkoren i detta me-
morandum, att med foretrddesrdtt teckna units i Arcede till en kurs om 0,09 SEK per unit. Aktiedgarna
kommer att ha foretradesratt att teckna units i forhallande till det antal aktier de dger pa avstdmnings-
dagen den 22 augusti 2023. De nya aktierna medfor samma rédtt som de befintliga aktierna i Bolaget.

Varje (1) befintlig aktie ger ratt till tjugofem (25) unitratter och en (1) unitrétt ger ratt till teckning av en
(1) unit i Foretradesemissionen till en teckningskurs om 0,09 SEK per unit, vilket motsvarar ett pris per
aktie om 0,09 SEK teckningsoptionerna ges ut vederlagsfritt. Priset per aktie motsvarar ett bolagsvarde
fore emissionen om cirka 0,5 MSEK Teckningsperioden I6per under perioden 24 augusti — 8 september
2023 eller ett senare datum beslutat av styrelsen fér Arcede. Teckning av units kan dven ske utan stod
av unitrdtter.

Optionsinnehavare av serie TO | har rétt att under perioden 8 januari — |9 januari 2024, fér varje (1)
innehavd teckningsoption pékalla teckning av en (1) ny aktie i Bolaget till en teckningskurs uppgaende
till 0,09 SEK.

Genom Foretradesemissionen kan Bolagets aktiekapital dka med hogst 12 500 004,276200 SEK,
fran 500 000,171048 SEK till 13 000 004,447248 SEK och antalet aktier i Bolaget 6ka med hogst
146 158 050 aktier fran 5 846 322 aktier till 152 004 372 aktier, vilket motsvarar en utspadningseffekt
om cirka 96,2 procent i forhallande till antalet aktier per dagen fér detta memorandum.Vid fullt utnytt-
jande av samtliga teckningsoptioner i Erbjudandet kommer antalet aktier att dka med ytterligare 146
158 050 aktier, vilket innebdr en utspadningseffekt om cirka 49 procent vid full teckning i Erbjudandet.
Den totala utspadningen, vid full teckning i Erbjudandet samt fullt utnyttjande av samtliga teckningsop-
tioner, uppgdr ddrmed till hdgst 292 316 100 aktier; motsvarande cirka 98 procent av det totala antalet
aktier och roster i Bolaget efter Foretradesemissionen. Aktiedgare har méjlighet att sdlja sina unitréatter
for att erhdlla kompensation for utspadningen, se vidare avsnittet "Villkor for Erbjudandet”.

Emissionsvolym

Vid fullteckning av Foéretradesemissionen kommer Bolaget att tillféras cirka 13,2 MSEK fore avdrag for
transaktions- och garantikostnader; vilka berdknas uppga till cirka 1,8 MSEK, varav cirka 0,5 MSEK avser
garantikostnader. Om samtliga teckningsoptioner av serie TO | utnyttjas tillfors Bolaget ytterligare hogst
cirka 13,2 MSEK fére emissionskostnader.

Teckningsforbindelser, avsiktsforklaringar och garantiataganden

Arcede har erhllit teckningsatagande fran Faré Capital AB avseende sin pro-rata andel av Foretradese-
missionen, cirka 1,5 MSEK, motsvarande cirka | 1,2 procent av Foretrddesemissionen.Vidare har Bolaget
erhdllit teckningsataganden samt avsiktsforklaringar fran befintliga aktiedgare, inklusive personer i Bola-
gets styrelse och ledning, om cirka 0,2 MSEK, motsvarande cirka |,7 procent av Foretrddesemissionen.

Bolaget har ddrutdver ingdtt avtal med ett antal externa investerare om emissionsgarantier uppgaende
till cirka 3,3 MSEK, motsvarande cirka 25,1 procent av Foretradesemissionen. Sammantaget omfattas
Foretrddesemissionen av teckningsataganden, avsiktsforklaringar och garantidtaganden uppgaende till
cirka 4,9 MSEK, motsvarande cirka 37,5 procent av Féretrddesemissionen. Kontant provision utgar enligt
garantiavtalen om |5 procent pa garanterat belopp alternativt 20 procent av det garanterade beloppet
i form av nyemitterade units i Bolaget, med samma villkor som units i Féretrddesemissionen. Ingen er-
sdttning utgdr for lamnande teckningsforbindelser: Teckningsataganden, avsiktsférklaringar och garantia-
taganden har inte sdkerstdllts via forhandstransaktion, bankgaranti eller liknande. For mer information, se
avsnittet "' Teckningsdtaganden, avsiktsforklaringar och garantidtaganden”.

Lund, 21 augusti 2023
Arcede AB (publ)

Styrelsen
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Motiv till Foretradesemissionen

Arcede utvecklar kandidater till nya effektiva ldkemedel mot kronisk obstruktiv lungsjukdom (KOL)
och svdr astma. Den globala marknaden for KOL estimeras uppga till 20 miljarder euro arligen dar
nuvarande behandlingar mot KOL &r férknippade med otillrdckliga effekter samt biverkningar. Mer @n 3
miljoner manniskor dér varje ar av sjukdomen och den Europeiska ldkemedelsmyndigheten (EMA) har
identifierat ett stort medicinskt behov for indikationen.

Arcedes primdra projekt utgdrs av ldkemedelskandidaten RCD405, som har en ny och unik verknings-
mekanism vilken resulterar i en ddmpning av inflammationen samt utvidgade/relaxerade luftvagar. Detta
forvantas minska och forbéttra symtomen, ge okad livskvalitet och ddarmed forldnga Gverlevnaden for
KOL-patienter. Dessa egenskaper forvdntas resultera i siankta vardkostnader for samhéllet genom en
minskning av antal skov.

Under det senaste aret har Bolaget:

e inlett samarbete med tva internationellt ledande forskare inom KOL/astma-omradet med erfaren-
het aven inom kommersiell utveckling av ldkemedel samt med att ta fram behandlingsriktlinjer for
denna patientgrupp;

e genomfort storre delen av det toxikologiska programmet som kravs for start och genomférande
av Kklinisk fas I;

e  genererat viktiga initiala data vad géller substansens farmakokinetiska egenskaper, det vill sdga hur
RCD405 omsitts i kroppen;

e definierat olika mdjliga formuleringar som majliggdr dosering av bade laga och hdga doser i klinisk
fas;

o utfort ytterligare sdkerhetsstudier samt farmakologiska studier;

e beviljats bidrag om drygt 2 miljoner SEK under en period om cirka |,5 ar fran Swelife i samarbete
med Iconovo och Lunds universitet; och

e beviljats patent i USA, Kanada, Japan och Sydafrika.

Det ar styrelsens beddmning att det befintliga rorelsekapitalet inte ar tillrdckligt for Bolagets aktuella
behov och att en kapitalinjektion nu krévs for att sakerstilla att projektet fortsatt kan avancera i hdg takt
mot ndsta vdrdehdjande milstolpe. For att slutfora forberedelserna infor kliniska studier skall emissions-
likviden framst finansiera de sista delarna av formuleringsoptimeringen och ytterligare ett antal preklinis-
ka studier som majliggdr och underldttar de kliniska dos-prediktionerna. Studierna behdver genomféras
innan lakemedelsmyndigheterna kan godkanna att en klinisk fas |-studie pabdrjas. Det inledande arbetet
for att fa all regulatorisk dokumentation pa plats, inklusive ett samarbete med ett kliniskt kontraktsforsk-
ningslaboratorium som kan utféra den tilltankta kliniska studien, kan ocksd paborjas.

For att sdkerstilla projektets utveckling enligt ovan har styrelsen beslutat att genomféra Foretrddese-
missionen.Vid full teckning berdknas Foretradesemissionen tillféra Arcede cirka |'1,4 MSEK efter avdrag
for emissionskostnader om cirka 1,8 MSEK. Nettolikviden avses att anvdndas enligt nedan prioriterad
ordning, d.v.s., om emissionen inte fulltecknas kommer mindre kapital att investeras i de ldgre priorite-
rade aktiviteterna.

e Forskning (preklinisk), cirka 30 procent.

e Formulering av likemedel, cirka 50 procent.

e  Forberedelse klinisk fas, cirka 10 procent.

o Affdrsutveckling och rérelsekapital, cirka 10 procent.

For det fall samtliga teckningsoptioner serie TO | som utges i Féretrddesemissionen utnyttjas for teck-
ning av aktier kommer Bolaget i januari 2024 att tillforas ytterligare hogst cirka 12,8 MSEK, efter avdrag
for emissionskostnader om cirka 0,4 MSEK. Nettolikviden fran utnyttjande av teckningsoptioner serie
TO | avses att utnyttjas for fortsatt utveckling av projektet.
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VD har ordet

Andra kvartalet av 2023 har inneburit mycket intensivt arbete i det tysta och inga storre hdndelser har
rapporterats. En hel del viktiga resultat har emellertid genererats bade vad giller farmakologin och far-
makokinetiken, det vill sdga, absorption, distribution, metabolism och elimination, av likemedelskandida-
ten RCD405. Detta arbete fortskrider under dret for att vi ska fa en mer tydlig bild av substansens profil.

Till detta har marknadspotentialen evaluerats och analyserats. Utfallet bekrdftar det enormt stora med-
icinska behovet och den stora gruppen odiagnostiserade patienter, vilket tillsammans utgdr grunden till
en stor marknad. Dessutom fortskrider formuleringsprocessen, som utférs i samarbete med Iconovo,
enligt plan. Sist men inte minst har den sista toxikologistudien som Likemedelsverket kraver for klinisk
prévning pabdrjats och studien kommer att avslutats under senare delen av augusti. Ddrefter paborjas
analys av alla prover samt en evaluering av data. RCD405 &r fér ndrvarande i preklinisk fas men sam-
mantaget utgdr ovanstaende aktiviteter viktiga steg for att ta RCD405 till ndsta fas, med andra ord, start
av den kliniska utvecklingen.

Vi dr véldigt optimistiska vad giller hittills genererade resultat och for att i fortsatt hog takt kunna
realisera vdra ambitidsa planer under hdsten, primart slutférandet av férberedelserna infér de kliniska
studierna, finns ett behov av ytterligare kapital. Darfér offentliggiordes den 14 juli 2023 att Arcede Pharma
har for avsikt att genomfdra en foretrddesemission och Bolaget dnskar alla befintliga dgare samt nya
investerare varmt vélkomna att teckna i emissionen.

Mia Lundblad
VD Arcede Pharma AB (publ
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Villkor for Erbjudandet ¥

Foretradesritt till teckning

De som pa avstimningsdagen den 22 augusti 2023 &r registrerade som aktiedgare i den av Euroclear
for Bolagets rdkning férda aktieboken dger foretradesritt att teckna nya units i forhéllande till det antal
aktier som innehas pa avstdmningsdagen.

For varje befintlig aktie som innehas pé avstimningsdagen erhdlls tjugofem (25) unitratter. Unitrdtterna
berittigar innehavaren att teckna nya units med foretradesritt, varvid en (1) unitrdtt ger rétt till teckning
av en (1) ny unit. En (1) unit bestar av en (1) aktie och en (1) teckningsoption av serie TO 1.

Emissionsvolym
Erbjudandet omfattar hogst 146 158 050 units (aktier och vidhdngande vederlagsfria teckningsoptio-
ner). Det totala emissionsbeloppet uppgar till hogst |3,2 MSEK fore emissionskostnader.

Teckningsoption av serie TO |

En (1) teckningsoption av serie TO | berdttigar till teckning av en (1) nyemitterad aktie i Bolaget och
kan nyttjas under perioden fran och med den 8 januari 2024 till och med den 19 januari 2024. Forutsatt
att den initiala féretrddesemissionen fulltecknas samt att vidhdngande vederlagsfria teckningsoptioner av
serie TO | utnyttjas till fullo kommer Bolaget att tillféras ytterligare 13,2 MSEK fore emissionskostnader.

Teckningsoptionen kommer att vara féremal for handel fran dess att konvertering av BTU har skett i
Euroclears system till och med den 17 januari 2024 och kommer att handlas i svenska kronor: Teck-
ningsoptionerna har ISIN-kod SE0020679082.

Teckningskurs
Teckningskursen dr 0,09 SEK per unit, vilket innebdr att priset per aktie ar faststillt till 0,09 SEK. Courtage
utgdr ej. Teckningskursen motsvarar ett bolagsvarde fére emissionen om ca 0,5 MSEK.

Avstimningsdag

Avstdmningsdag hos Euroclear Sweden AB (“Euroclear”) for rétt till deltagande i foretrddesemissionen
var den 22 augusti 2023. Sista dag for handel i Bolagets aktie med ratt till deftagande i foretradesemissionen
var den 18 augusti 2023. Forsta dag for handel i Bolagets aktie utan rétt till deltagande i féretrddesemissionen
var den 2| augusti 2023.

Teckningstid

Teckning av nya units med stdd av unitrétter ska ske under tiden fran och med den 24 augusti 2023 till
och med den 8 september 2023. Styrelsen i Bolaget forbehdller sig ratten att forlanga teckningstiden.
En eventuell férlangning kommer att offentliggdras av Bolaget genom pressmeddelande senast den 8
september 2023.

Unitratter

For varje befintlig aktie som innehas pa avstdmningsdagen erhalls tjugofem (25) unitréatter. Unitrdtter
berittigar innehavaren att teckna nya units med féretradesratt, varvid en (1) unitrdtt ger ratt till teckning
aven (1) ny unit.

Handel med unitritter

Handel med unitrdtter dger rum pa Spotlight Stock Market under perioden 24 augusti 2023 till och
med den 5 september 2023. Aktiedgare ska vanda sig direkt till sin bank eller annan forvaltare med
erforderliga tillstand for att genomféra kép och forsdljning av unitratter: Unitrdtter som férvarvas under
ovan ndmnda handelsperiod ger, under teckningstiden, samma rdtt att teckna units som de unitrdtter
aktiedgare erhdller baserat pa sina innehav i Bolaget pa avstamningsdagen.

Ej utnyttjade unitratter

Unitrdtter vilka ej sélts senast den 5 september 2023 eller utnyttjas for teckning av units senast den 8
september 2023 kommer att bokas bort fran samtliga VP-konton utan ersattning. Ingen sarskild avisering
sker vid bortbokningen av unitrétter.
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Villkor for erbjudandet

Emissionsredovisning och teckning

Direktregistrerade aktiedgare

De aktiedgare eller foretrddare for aktiedgare som pa avstdmningsdagen den 22 augusti 2023 var regist-
rerade hos Euroclear, erhdller fortryckt emissionsredovisning med vidhdngande inbetalningsavi. Informa-
tion kommer att finnas tillgdnglig pa Nordic Issuings hemsida (www.nordic-issuing.se) samt pa Bolagets
hemsida (www.arcedepharma.com). Den som dr upptagen i den i anslutning till aktieboken sdrskilt férda
forteckning 6ver panthavare med flera, erhdller inte nagon information utan underrédttas separat.VP-avi
som redovisar registreringen av unitrdtter pa aktiedgares VP-konto utsdndes ej.

Teckning med stod av foretradesritt

Teckning med stdd av foretradesritt ska ske genom samtidig kontant betalning senast den 8 september
2023. Teckning genom betalning ska goras antingen med den fortryckta inbetalningsavi som bifogas
emissionsredovisningen, eller genom teckning pa Nordic Issuings plattform enligt féljande tva alternativ:

I. Emissionsredovisning (fortryckt inbetalningsavi fran Euroclear)
| det fall samtliga pa avstdmningsdagen erhdllna unitrdtter onskas utnyttjas for teckning ska endast den
fortryckta inbetalningsavin anvdndas som underlag f6r teckning genom kontant betalning.

2. Teckning via Nordic Issuing med st6d av unitrdtter

| det fall ett annat antal unitratter an vad som framgar av den fortryckta emissionsredovisningen utnyttjas
for teckning, till exempel genom att unitrdtter forvdrvats eller avyttrats, ska teckning med stoéd av unitrdtter
gbras pa Nordic Issuings plattform https://minasidornordic-issuingse/ och anvdandas som underlag for
teckning genom kontant betalning. Aktiedgaren ska logga in pa plattformen och uppge det antal unitrdtter
som Onskar utnyttjas, antal units som denne tecknar sig fér samt belopp att betala. Anmdlan dr bindande.

Information till banker/férvaltare avseende teckning

Forsta dagen i teckningstiden skickar Nordic Issuing ut mejl innehallandes memorandumet, kort samman-
fattning kring erbjudandet samt anmélningssedlar som samtliga banker/férvaltare kan anvdnda fér teckning
med stdd av unitrdtter f6r sina underliggande kunder:

Nordic Issuing férbehaller sig rdtten att bortse fran anmalningssedlar inkomna via postgang, da det inte kan
garanteras att de mottas innan sista dagen i teckningstiden om de postas.

Forvaltarregistrerade aktiedgare

Aktiedgare vars innehav av aktier i Bolaget dr forvaltarregistrerade hos bank eller annan forvaltare erhaller
ingen emissionsredovisning. Teckning och betalning ska istéllet ske i enlighet med anvisningar fran respektive
bank eller forvaltare. Observera att ndr nyttjande av unitrdtter sker via en bank respektive férvaltare bor
detta ske tidigt i teckningstiden pa grund av att respektive bank/férvaltare kan sdtta olika tidsgranser for
sista dag for teckning.

Teckning utan stod av foretradesritt

Teckning av units utan féretrddesrétt ska ske under samma period som teckning av units med foretrddes-
rdtt, det vill siga fran och med den 24 augusti 2023. Styrelsen i Bolaget forbehaller sig rdtten att under alla
omstandigheter forlanga teckningstiden och tiden for betalning. En sadan foérldngning ska meddelas senast
sista dagen i teckningsperioden och offentliggdras av Bolaget.

Anmélan om att teckna units utan foretrddesritt ska gbras pa Nordic Issuings plattform https://minasidor.
nordic-issuing.se/.

For forvaltarregistrerade aktiedgare ska anmdlan om teckning av units utan foretradesrdtt goras till res-
pektive forvaltare och i enlighet med instruktioner fran denne, eller om innehavet &r registrerat hos flera
forvaltare, fran envar av dessa. For att kunna dberopa subsididr foretrddesrdtt krdvs det att teckningen
utfors via forvaltaren da det annars inte finns nagon majlighet att identifiera en viss tecknare som tecknat
units saval med som utan stéd av unitrétter.

Ofullstandig eller felaktigt ifylld teckning kan komma att [imnas utan avseende. Det dr endast tillatet att
anmédla en "Teckning utan stod av unitratter”. Teckningen ska ske senast den 8 september 2023. Anmédlan
dar bindande.
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Villkor for erbjudandet

Teckning fran konton som omfattas av specifika regler

Observera att den som har en depa med specifika regler for vdardepapperstransaktioner, exempelvis
investeringssparkonto (ISK) eller kapitalforsakringskonto (KF), maste kontrollera med den bank eller
forvaltare som for kontot, om forvérv av vardepapper inom ramen for erbjudandet dr majligt. Anmélan
ska i s fall géras i samforstand med den bank/férvaltare som for kontot.

Teckning 6ver 15 000 EUR

| det fall att teckning uppgar till eller dverstiger |5 000 EUR ska penningtvattsformular ifyllas och insan-
das till Nordic Issuing enligt lag (2017:630) om atgarder mot penningtvdtt och finansiering av terrorism.
Observera att Nordic Issuing inte kan boka ut vardepapper, trots att betalning inkommit, férrdn pen-
ningtvdttskontrollen dr Nordic Issuing tillhanda.

Aktieagare bosatta i utlandet

Aktiedgare bosatta utanfor Sverige (avser dock ej aktiedgare bosatta i USA, Australien, Japan, Kanada,
Nya Zeeland, Sydafrika, Hong Kong, Schweiz, Singapore, Sydkorea, Ryssland, Belarus eller andra linder
dér deltagande forutsatter ytterligare prospekt, registrering eller andra atgdrder @n de som foljer av
svensk ratt) och vilka dger ritt att teckna units i Foretrddesemissionen, kan vanda sig till Nordic Issuing
for information om teckning och betalning.

Pa grund av restriktioner i virdepapperslagstiftningen i USA, Australien, Japan, Kanada, Nya Zeeland,
Sydafrika, Hong Kong, Schweiz, Singapore, Sydkorea, Ryssland, Belarus eller andra lander dar deltagande
forutsdtter ytterligare prospekt, registrering eller andra dtgarder d4n de som féljer av svensk rdtt, kom-
mer inga unitrdtter att erbjudas innehavare med registrerade adresser i ndgot av dessa lander: | enlighet
ddrmed riktas inget erbjudande att teckna units i Bolaget till aktiedgare i dessa lander.

Utan hinder av ndgon annan bestdmmelse i detta dokument, den fortryckta emissionsredovisningen
eller anmélningssedlarna, forbehaller sig Bolaget rdtten att tilldta vilken person som helst att anséka om
nya vardepapper i Foretrddesemissionen om Bolaget dr dvertygad om att transaktionen i fraga ar und-
antagen fran eller inte omfattas av de lagar eller férordningar som ger upphov till begransningarna i fraga.

Tilldelning vid teckning utan foretradesratt

For det fall inte samtliga units tecknas med foretradesratt enligt ovan ska styrelsen, inom ramen for
foretrddesemissionens hdgsta belopp, besluta om tilldelning av units till annan som tecknat units utan
stod av foretrddesrdtt samt besluta hur fordelning mellan tecknare dérvid ska ske.

| f6rsta hand ska tilldelning av units som tecknats utan stéd av unitrétter ske till sédana tecknare som
dven tecknat units med stdd av unitrdtter; oavsett om tecknaren var aktiedgare pa avstdmningsdagen
eller inte, och for det fall att tilldelning till dessa inte kan ske fullt ut, ska tilldelning ske pro rata i for-
hallande till det antal unitratter som utnyttjats for teckning av units och, i den man detta inte kan ske,
genom lottning.

| andra hand ska tilldelning av units som tecknats utan stdd av unitrédtter ske till andra som tecknat utan
stod av unitrétter, och for det fall att tilldelning till dessa inte kan ske fullt ut ska tilldelning ske pro rata i
forhallande till det antal units som var och en tecknat och, i den man detta inte kan ske, genom lottning.

| tredje hand ska tilldelning av units som tecknats utan stéd av unitrétter ske till emissionsgaranterna
i forhdllande till storleken av de stéllda garantidtagandena, och i den man detta inte kan ske, genom
lottning.

Besked om tilldelning av units tecknade utan foretradesritt

Besked om eventuell tilldelning av units, tecknade utan féretradesritt, limnas genom Sversindande av
tilldelningsbesked i form av en avrdkningsnota via e-post. Avrdkningsnotor dr berdknade att skickas ut
snarast efter avslutad teckningsperiod och likvid ska enligt instruktion pa avrakningsnotan erldggas senast
tre (3) bankdagar darefter. Notera att det inte finns nagon majlighet att dra beloppet fran angiven depa.
Erldggs inte likvid i ratt tid kan units komma att Gverlatas till annan. Skulle forsdljningspriset vid sddan
Overlatelse komma att understiga priset enligt erbjudandet, kan den som ursprungligen erhdllit tilldelning
av dessa units komma att fa svara for hela eller delar av mellanskillnaden. Nagot meddelande lamnas inte
till den som inte erhallit tilldelning.
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Villkor for erbjudandet

Offentliggérande av utfallet i foretradesemissionen

Offentliggbrandet av utfallet i féretrddesemissionen dr planerat till den | | september 2023, eller snarast
mojligt efter teckningstiden avslutats. Bolaget kommer att publicera utfallet av féretrddesemissionen
genom ett pressmeddelande.

Betald tecknad unit (BTU)

Teckning genom betalning registreras hos Euroclear sa snart detta kan ske, vilket normalt innebdr nagra
bankdagar efter betalning. Darefter erhdller direktregistrerad tecknare enVP-avi med bekrédftelse pd att
inbokning av betalda tecknade units (BTU) skett pa tecknarens VP-konto. Tecknade units ar bokforda
som BTU paVP-kontot tills foretradesemissionen blivit registrerad hos Bolagsverket.

Aktiedgare vilka har sitt innehav pa depa hos bank eller férvaltare erhdller information fran respektive
forvaltare.

Handel med BTU

Handel med BTU &dger rum pa Spotlight Stock Market fran och med den 24 augusti 2023 fram till dess
att foretrddesemissionen registrerats hos Bolagsverket. Tecknade units dr bokférda som BTU pa teck-
narens VP-konto eller depa tills féretrddesemissionen blivit registrerad hos Bolagsverket, vilket berdknas
ske omkring vecka 39,2023,

Leverans av aktier och teckningsoptioner

Sa snart foretrddesemissionen registrerats hos Bolagsverket, ombokas BTU till aktier samt teckningsop-
tioner utan sdrskild avisering fran Euroclear. Observera att emissionen kan komma att delregistreras pa
Bolagsverket.

Handel i aktien

Aktierna i Bolaget ar noterade pa Spotlight Stock Market. Aktierna handlas under kortnamnet "ARCE-
DE" och har ISIN-kod SEO0 | 8168742. De nya aktierna tas upp till handel i samband med att omvandling
av BTU till aktier sker.

Ratt till utdelning

De nya aktierna medfor ratt till utdelning for forsta gdngen pa den forsta avstdmningsdagen for utdel-
ning som infaller efter det att de nya aktierna registrerats pa Bolagsverket. De nya aktierna har samma
ratt till utdelning som de befintliga aktierna.

Utspadning
Genom foretradesemissionen kan Bolagets aktiekapital 6ka med initialt hogst 12 500 004,276200 SEK
genom foretradesemission av hdgst 146 158 050 aktier; motsvarande cirka 96,2 procent av rdsterna
och kapitalet i Bolaget. Utspadningen dr baserad pd antalet emitterande aktier vid upprattande av detta
memorandum.

Vid fullt utnyttjande av teckningsoptioner av serie TO | inom ramen for foretrddesemissionen kan ak-
tiekapitalet 6ka med vtterligare hogst 12 500 004,276200 SEK. Detta motsvarar en utspadningseffekt
fran teckningsoptionerna om ytterligare hdgst cirka 49 procent. Den totala utspddningseffekten i det
fall bade Foretradesemissionen och teckningsoptionerna tecknas, respektive utnyttjas, fullt ut, uppgar till
cirka 98 procent.

Eventuell omrakning av teckningskurs och teckningsberattigande

Teckningskursen respektive det antal aktier i Bolaget som teckningsoptionerna beréttigar till teckning av
kan komma att omrdknas vid exempelvis fondemission eller nyemission. | det fall omrékning kommer
att aktualiseras kommer Bolaget att via pressmeddelande offentliggéra mer information om detta pa sin
hemsida (www.arcedepharma.com).
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Villkor for erbjudandet

Information om LEI- och NCl-nummer

Enligt Europaparlamentets och rddets direktiv 201 1/6[/EU (MiFID II) behdver alla investerare frdn och
med den 3 januari 2018 ha en global identifieringskod for att kunna genomféra vardepapperstransaktio-
ner. Dessa krav medfor att juridiska personer behdver ansdka om registrering av en sa kallad Legal Entity
Identifier (LEl) och fysiska personer ta reda pa sitt National Client Identifier (NCI) for att kunna teckna
aktier i Foretradesemissionen. Observera att det dr tecknarens juridiska status som avgdr om en LEI-
kod eller NCl-nummer behdvs, samt att Nordic Issuing kan vara férhindrad att utféra transaktionen at
personen i fraga om LEI-kod eller NCl-nummer (sasom tillimpligt) inte tillhandahalls. Juridiska personer
som behdver erhdlla en LEI-kod kan védnda sig till ndgon av de leverantérer som finns pa marknaden.
Instruktioner for det globala LEI-systemet finns pa gleif.org. For fysiska personer som har enbart svenskt
medborgarskap bestar NCl-numret av beteckningen "SE" fljt av personens personnummer. Om per-
sonen i fraga har flera medborgarskap eller nagot annat dn svenskt medborgarskap kan NCl-numret
vara ndgon annan typ av nummer. Den som avser teckna aktier i Foretradesemissionen uppmanas att
ansdka om registrering av en LEl-kod (juridiska personer) eller ta reda pa sitt NCl-nummer (fysiska
personer) i god tid for att dga rétt att deltaga i Foretradesemissionen och/eller kunna tilldelas nya aktier
som tecknas utan stod av teckningsrdtter.

évrigt
Styrelsen f6r Bolaget dger inte rdtt att avbryta, dterkalla eller tillfdlligt dra in erbjudandet att teckna nya
aktier i Bolaget i enlighet med villkoren i detta memorandum.

For det fall ett for stort belopp betalats in av en tecknare fér tecknade units kommer Nordic Issuing
att ombesorja att dverskjutande belopp aterbetalas. Nordic Issuing kommer i sadant fall att ta kontakt
med tecknaren for uppgift om ett bankkonto som Nordic Issuing kan dterbetala beloppet till. Ingen ranta
kommer att utbetalas for dverskjutande belopp. Teckning av nya units dr odterkallelig och tecknaren kan
inte upphdva eller modifiera en teckning av nya units. En ofullstdndig eller felaktigt ifylld anméalan/teckning
kan komma att ldmnas utan beaktande. Om likviden for tecknade units inbetalas for sent, ar oftillrdcklig
eller betalas pa felaktigt sétt kan anmadlan om teckning komma att [imnas utan beaktande eller teckning
komma att ske med ett ldgre belopp. Betald likvid som ej tagits i ansprak kommer att aterbetalas. Om
flera anmélningar/teckningar av samma kategori inges kommer endast den anmélan/teckning som senast
kommit Nordic Issuing tillhanda att beaktas. For sent inkommen inbetalning av belopp som understiger
|00 SEK &terbetalas endast pa begdran.
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Verksamhets- och marknadsoversikt

Nedan foljer en beskrivning av Arcede Pharma AB med organisationsnummer 556650-7330 och dess
verksamhet. Bolaget ansvarar for att informationen i detta memorandum ar korrekt och att ingen in-
formation, savitt Bolaget vet, uteldmnats pa ett sdtt som skulle gbra den &tergivna informationen felaktig
eller missvisande.

Introduktion

Arcede utvecklar kandidater till nya effektiva lakemedel mot kronisk obstruktiv lungsjukdom (KOL)
och svar astma. Bolaget innehar dven immateriella réittigheter f6r en metod att diagnosticera hjart- och
kérlsjukdomar. Bolagets affarsidé dr att utveckla kandidater till nya likemedel baserade pa patentsokta
substanser, som i prekliniska studier visat fordelaktiga resultat jamfort med det som i dag betraktas som
standardbehandling.

Vision

Arcedes vision dr att bidra till att mildra det manskliga lidandet som uppkommer till foljd av framst
respiratoriska sjukdomar. Arcede har som mal och drivkraft att utveckla nya likemedel som férbéttrar
livskvaliteten och forlanger livet for patienterna. Bolaget bidrar ddrigenom till FN:s Agenda 2030 vars
mal dr att bland annat férbattra manniskors hdlsa samt minska antalet dodsfall till f6ljd av icke-smittsam-
ma sjukdomar. Harigenom dmnar Bolaget dven skapa langsiktig vardetillvaxt for aktiedgarna.

Strategi och affairsmodell

Bolagets affirsmodell och strategi innebér att projekten pa sikt ska finna strategiska partners som tar
pa sig det finansiella och operativa ansvaret att utveckla en fardig produkt. Den typ av partners Bolaget
soker har ekonomiska resurser, erfarenhet av storre kliniska studier och ska ocksa i framtiden kunna
tillverka, marknadsféra och sdlja de registrerade ldkemedel som utvecklingsarbetet kan resultera i. Saval
Arcede Pharma som de enskilda projekten kommer att ha ett fortsatt finansieringsbehov under de
kommande dren och processen att hitta potentiella samarbetspartners eller licenstagare pagar parallellt
med forskningsaktiviteterna och kommer att intensifieras dver tid.

Arcede ska vara en attraktiv partner for akademiska forskargrupper; bioteknikbolag och globala ldke-
medelsforetag genom att erbjuda unika produkter som kan gora skillnad for patienterna och som
ddrmed ar av intresse bade ur det akademiska forskningsperspektivet men framst fran det medicinska
perspektivet. Darmed skapas en viktig link mellan den akademiska forskningen och den senare kliniska
och kommersiella fasen. Bolaget stravar efter att pa ett tidigt stadium tillféras kunskap och resurser fran
globala samarbetspartners for att minimera tiden fram till lansering av ladkemedlen. Det ligger i Bolagets
eget intresse att utan avkall pa sakerhet, kompetens och kvalitet verka for att minimera tiden fram till
en ldkemedelslansering.

Ett eventuellt licensavtal med ett lakemedelsbolag skulle ge Arcede Pharma inkomster i form av en forsta
betalning, ddrefter betalning vid uppnadda milstolpar samt royaltyintdkter pa forséljning av produkter
ndr de nar marknaden. Tidpunkten for att teckna avtal med ldkemedelsbolag ar affarsbeslut som avgors
av kostnader, risk, behov av kompetens och de vdrden som ytterligare ett steg i egen regi skulle tillfora.
Ett partnerskap kan vara utformat som en inlicensiering av patentrattigheter eller som en gemensam
utveckling av lakemedelskandidaten ddr kostnader och vinst delas mellan parterna. Forskningssamarbete
dr ocksa ett alternativ med syfte att utvardera nya indikationer och bredda patentskyddet.

Organisation

Behovet av kompetens kommer att variera éver tid och under projektets gang och kommer att upp-
handlas da det anses nédvandigt. Tills vidare bestar Bolaget endast av VD som har god kdnnedom om
projektet. VD har dessutom gedigen bakgrund inom preklinisk och klinisk ldkemedelsutveckling fran
tidigare ledande positioner inom internationella stora och medelstora likemedelsbolag.VD rapporterar
|6pande till styrelsen, vars ordférande tidigare suttit i styrelsen for Respiratorius och ddrmed har god
kdnnedom om projektet. CFO-rollen kommer att hanteras av Bolagets ekonomikonsulter. P sikt, d.vs.
tidigast om |12—18 manader; nar projektet forvdntas ga vidare in i klinisk fas kan eventuellt Aven en klinisk
projektledare vara behovlig. For ndrvarande har Bolaget dven en timanstélld konsult inom CMC (che-
mistry, manufacturing and control), som tidigare arbetat upp till 60% inom projektet och &r val insatt
i projektet, framforallt vad géller patent och substansens kemiska och fysikaliska egenskaper men som
dven har en 6vergripande projektkdnnedom.
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Verksamhets- och marknadsoversikt

Projektportfolj
Arcedes projektportfolj inkluderar ldkemedelsutveckling inom folksjukdomarna KOL och svar astma
samt diagnostik av kardiovaskuldra sjukdomar.

RCD405 - idkemedelskandidat for behandling av KOL och svédr astma

RCDA405 ar ett lakemedel under utveckling, primért for behandling av kronisk obstruktiv lungsjukdom
(KOL), men dven svar astma. KOL &r en inflammatorisk sjukdom i luftrér och lungor som karakteriseras
av att luftroren langsamt fortrangs, vilket paverkar livskvaliteten for dem som drabbas.

RCDA405 har bade luftvdgsvidgande egenskaper savédl som antiinflammatoriska egenskaper. Dessa ef-
fekter har pavisats via mekanismer som dr skilda fran de verkningssatt som nuvarande, godkédnda lake-
medel mot KOL och astma inriktar sig pa. Malet for behandling med RCD405 &r att inte bara paverka
luftvagskontraktionen och ddrmed forbittra luftflodet utan dven hdmma den underliggande inflamma-
tionen och dérigenom paverka den underliggande sjukdomsorsaken, med férhoppningen att bromsa
sjukdomsprogressionen.

Marknadséversikt

Kronisk obstruktiv lungsjukdom &r en av de vanligaste och snabbast vdxande folksjukdomarna i varlden.
KOL &r en progressiv inflammatorisk sjukdom i luftrér och lungor som karakteriseras av att luftroren
ldngsamt fortrdngs. Patienterna drabbas emellandt av s.k. skov, vilket dr akuta forvarringar av sjukdoms-
symptomen som utgdrs av kronisk hosta, slemproduktion och andndd. Symptomen resulterar i minskad
daglig aktivitet och produktivitet, angest, somnsvarigheter, forsamrad livskvalitet och forkortad livslangd.
Over 3 miljoner manniskor miste livet till fljd av sjukdomen 2019, vilket motsvarade cirka 6 procent
av alla dodsfall i varlden.! Darmed utgjorde sjukdomen den tredje vanligaste dédsorsaken globalt. Utan
preventiva atgdrder, som minskad rékning och forbattrad luftkvalitet, foérvantas KOL fortsitta att utgdra
en av de vanligaste dédsorsakerna i framtiden.?

| EU uppgér den direkta kostnaden fér KOL och astma till cirka 48 miljarder euro, med motsvarande
siffror f6r USA. Om dven de indirekta kostnaderna tas med i berdkningen, d.v.s. kostnader for arbets-
franvaro och nedsatt produktivitet, sd uppgar summan till ungefir det dubbla® Av den globala ldkeme-
delsforsdljningen star lakemedel for behandling av luftvdgsrelaterade sjukdomar for knappt 10 procent
av marknaden. Prevalensen 6kar stadigt och 2060 forvantas 5,4 miljoner dodsfall arligen vara relaterade
till KOL och dédrmed forvantas marknaden for KOL-lakemedel vixa kraftigt. Tillvéxten av marknaden
drivs framfér allt av dkat antal diagnoser och godkénnanden av nya likemedel> Dessa data visar tydligt
att det finns en marknadsplats for ett nytt likemedel med en mer effektiv verkningsmekanism men dven
lakemedel som utgdr komplement till nuvarande behandlingar.

| Sverige berdknas cirka 500 000 manniskor lida av sjukdomen och arligen dér omkring 2 500-3 000
personer till f6ljd av KOL, vilket motsvarar ungefdr 2,5-3 procent av alla dédsfall i Sverige. KOL utgdr
inte bara ett patientproblem utan innebdr dven hoga vdrdkostnader for samhdllet. Den arliga totala
direkta kostnaden i Sverige for behandling av KOL uppskattas till cirka 4,2 miljarder SEK vilket utgor
nastan 5 procent av Sveriges sjukvéardsbudget.®

Konkurrensen inom segmentet kombinationer av bronkdilaterande substanser; som framst utgdrs av
beta-agonister och muskarina antagonisterar relativt stor Trots den kraftigt vaxande marknaden saknas
det ldkemedel som verkar via nya mekanismer och som kan paverka de underliggande inflammatoriska
processerna som driver KOL. Detta aterspeglas i att andelen “First- in-class”-produkter i utveckling pa
KOL-marknaden endast uppgér till 16,5 procent’,jamfort med 40-54 procent dd alla terapiomraden tas
med i berdkningen.® Den storsta marknadsaktdren inom KOL-segmentet dr idag Boehringer Ingelheim,
framst drivet av det marknadsledande ldkemedlet Spiriva HandiHaler. Kombinationer av LABA/LAMA/
ICS, sk. trippelterapier, har under senare ar godkénts och de férvdntas oka sin marknadsandel avsevart
de kommande aren, trots att kortikosteroider i manga fall inte bor forskrivas da de har begrdnsad effekt
och ger en hel del biverkningar sa som lunginflammation.

"The Top 10 Causes of Death, WHO Global Health Estimates (2019)

2 Mathers CD, Loncar D. PLoS Medicine, Projections of Global Mortdlity and Burden of Disease from 2002 to 2030 (2006)

Vandenberghe et al, (2019) https://pubmed.ncbinim.nih.gov/31220862/

* GOLD Report 2022, Global Initiative for Chronic Obstructive Lung Disease https://goldcopd.org/2022-gold-reports-2/

° PharmaPoint: Chronic Obstructive Pulmonary Disease — Global Drug Forecast and Market Analysis to 2025 (2017)

¢ Vandenberghe et al, (2019) https://pubmed.ncbinim.nih.gov/31220862/

7 GBI Research, Chronic Obstructive Pulmonary Disease (COPD) — Identifying and Commercializing First-in-Class Innovation (2015)

8 New Drug Therapy Approvals 2020 https://www.fda.gov/drugs/new-drugs-fda-cders-new-molecular-entities-and-new-therapeutic-biological-products/new-drug-therapy-app-
rovals-2020/; 202 | Biological License Application Approvals https://www.raps.org/news-and-articles/news-articles/2022/ | Ifda-approved-more-first-in-class-drugs-more-with-a
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Ledande forskare inom omradet har tydligt kommunicerat att det saknas innovativa och effektiva lake-
medel for behandling av KOL.? Bolagets férhoppning ar att de pavisade luftrorsvidgande effekterna och
framfor allt anti-inflammatoriska effekterna av RCD405 skall leda till att de underliggande orsakerna till
sjukdomen paverkas och sjukdomsférioppet darmed fordrdjs. Det dr Bolagets ambition att inom en
period om 6-8 ar kunna presentera ett nytt effektivt likemedel pa marknaden f&r denna viktiga patient-
grupp. Alla kategorier av KOL-patienter; men framfor allt milda till mattligt sjuka patienter, skulle vara
hjdlpta av ett lakemedel som paverkar sjilva sjukdomsforloppet och potentiellt minskar dédligheten.
Bolagets uppfattning som &r baserat pa nuvarande kunskap kring verkningsmekanismen for RCD405,
innebdr att en stor del av KOL-patienterna skulle kunna behandlas med Arcedes lakemedelskandidat
RCDA405.

Behandling av KOL
Trots det 6kande antalet nya KOL-ldkemedel finns det en brist pa ldkemedel
med alternativa verkningsmekanismer som har effekt inte bara pa de kon-
traherade luftvdgarna utan dven pa den underliggande inflammatoriska
komponenten. De flesta nya ldkemedel som godkants eller ar i klinisk
utveckling bygger pa kombinationer (med ett bestamt dosforhal-
lande) av langverkande beta-agonister och muskarina antagonister
(LABA/LAMA) samt trippelkombinationer med inhalerade korti-
kosteroider (ICS); alla verkar via tidigare kdnda mekanismer:'® Det
saknas idag data som tydligt stodjer att de ldkemedel som minskar
antalet skov (KOL-attacker) och verkar symptomatiskt verkligen
forbattrar dverlevnaden och minskar dédligheten hos KOL-patien-
ter.

De behandlingar som dr godkdnda och finns tillgdngliga forbattrar
symptomen samt leder till farre och mindre allvarliga skov/férsamringar.
Déremot kan de varken hindra eller paverka den langsiktiga forsamringen

i lungfunktionen eller bota sjukdomen i sig, vilket belyser behovet av nya
ldkemedel som inte bygger pa nuvarande verkningsmekanismer: Sdrskit stort dr
behovet av nya antiinflammatoriska ldkemedel som verkar via alternativa mekanismer
jamfort med inhalerade kortikosteroider.

Roflumilast dr det enda tillgdngliga ldkemedel som har en alternativ antiinflammatorisk verkningsme-
kanism. Roflumilast har dock en begransad anviandning da det rapporterats en hel del biverkningar
i samband med behandlingen.'" Da verkningsmekanismen for roflumilast skiljer sig frain RCD405 &r
sannolikheten lag att RCD405 skulle orsaka samma typ av biverkning.

Klinisk studie en milstolpe

KOL och svar astma ar folksjukdomar utan tillfredstéllande behandlingar. Att inleda en klinisk studie
inom omrdadet innebdr en viktig milstolpe. Arcede avser darfor att snarast mojligt slutfora det prekliniska
toxikologiprogrammet fér den nya lakemedelskandidaten RCD405 infér Fas | av de kliniska studierna.
Arbetet utfors i samarbete med ledande och certifierade toxikologiska laboratorier. Franvaro av kliniskt
och patologiskt signifikanta toxikologiska effekter bedéms som riskminimerande och projektet kommer
darfor anses vara betydligt mer intressant for framtida samarbetspartners.

Forutom luftrorsvidgande egenskaper har dven antiinflammatorisk effekt pavisats. Baserat pa de ge-
nomférda in vitro-studierna (provrorsforsdk), som dr en del av de forsok som maste genomforas
enligt myndighetskrav, uppvisar substansen inga tecken pa att den skulle vara till exempel mutagen eller
paverka celldelningen. Det dr emellertid forst efter att de toxikologiska studierna i djur dr avslutade och
utvdrderade som man kan fa en tydligare forstaelse for och kunskap om substansens eventuella biverk-
ningar och sa kallade sdkerhetsprofil. Det dr bland annat dessa resultat som sedan ligger till grund for
om ldkemedelsmyndigheterna godkianner RCD405 f6r dosering i manniska. Ett inskick fér godkdannande
att pabdrja kliniska studier i manniska kan tidigast ske under senare delen av 2024.

T Cazzola M, Rogliani P, Matera MG.The future of bronchodilation: looking for new classes of bronchodilators. Eur Respir Rev 2019; 28: 190095. DOI: https://doi.
org/10.1183/16000617.0095-2019

19 Vandenberghe et al, (2019) https:/[pubmed.ncbi.nlm.nih.gov/3 1220862/

' https:/lwww.fass.se/LIF/product?userType=0&nplid=20181 20400007 3 #side-effects
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Under 2019 genomfdrdes en effektstudie med RCD405 i rattor, med tydliga luftrérsvidgande resultat.
Dessa data har senare (under 2021) konfirmerats i luftrérsvavnad fran ratta, hund och manniska (ex
vivo). | tvd separata sa kallade farmakokinetiska (PK) studier i rattor (studier som inte ar en del av det
toxikologiska paketet utan utgdr en del av forstaelsen for hur substansen tas upp, d.v.s. absorberas,
distribueras och utséndras i kroppen) har det konstaterats att endast en véldigt liten del av RCD405
tas upp i blodet bade efter oral dosering och efter inhalation. Efter inhalation var koncentrationen av
RCD405 hundrafalt hogre i lungvdvnad jamfért med blodet, vilket dr dnskvért for en substans som
framst ska ha lokal vdvnadseffekt. Vid inhalation kommer dven en del av substansen att svéljas ner i
magen och ocksa i detta fall ndr endast valdigt sma mangder blodet.

Vid ett godkdnt patent far bolaget marknadsexklusivitet i ansdkta lander till och med 2039. Tidigare
patent fér RCD405 och substansserien RESP9000 har redan beviljats i Europa, USA, Japan, Sydafrika
och Kanada.

Under 2020 holls ett rddgivande méte med Likemedelsverket. Métet var positivt och klargérande infér
att inleda kliniska studier: Sedan dess har Bolaget fortsatt utveckla framstéllningen av den aktiva substan-
sen och genomfort viktiga delar av de prekliniska studierna som krdvs av Ldkemedelsverket. Som ovan
ndmnts har flertalet effektstudier utforts bade ex vivo och in vivo samt i flera olika modeller och alla
resultat visar pd tydliga luftrorsvidgande effekter.

RESP3000 - for diagnostisering av hjdrt-kdrlsjukdomar
Kranskarlssjukdom (Coronary Artery Disease, CAD) dr den vanligaste typen
av hjartsjukdom och ar en av de framsta dodsorsakerna globalt. Kranskarls-
sjukdom orsakas av fortrdngning av kransartdrerna som férhindrar till-
forsel av en tillrdcklig mangd blod och syre till hjartat. Diagnosticering

av obstruktiv kranskarlssjukdom i tidigt stadie ar viktig for en effektiv ‘
behandling."?

RESP3000 utgdrs av en serie substanser for att diagnosticera hjart-
och kérlsjukdomar med hjdlp av en sd kallad PET-kamera. PET-ka-
meror ger bdttre uppldsning, mindre strdlningspaverkan och gér
det mgjligt att stélla battre och sdkrare diagnos jamfoért med andra
metoder. En proof-of-concept-studie med den utvalda substansen p AI
RES3105 ur RESP3000-serien genomférdes och avslutades under "'
2014. Ledande forskare inom féltet bedémde resultaten som béttre dn L
andra tillgangliga och motsvarande kardiovaskuldra diagnostika.

Patent ar beviljade i Europa, USA, Japan, Israel, Australien, Ryssland och Sydafrika.

Pa grund av hoga utvecklingskostnader och Bolagets fokus pa huvudprojektet RCD405 sker for nar-
varande ingen vidare utveckling eller forskning inom detta projekt och projektet ar foremal for en
strategisk utvdrdering.

Ovrig forskning och utveckling
Utbver de ovan ndmnda utvecklingsprojekten kommer Arcede att Idpande utvdrdera ldkemedelskandi-
dater som strategiskt passar Bolaget.

12 ] Am Coll Cardiol. 201259(19):1719-28
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Patentportfolj

Arcedes strategi dr att skapa starka patentskydd fér Bolagets projekt i de inom ldkemedelsbranschen viktiga regi-
onerna Nordamerika, Europa och Asien. Patentskydd soks kontinuerligt for de substanser, ldkemedelskandidater
och metoder som Bolaget utvecklar och regelbundna sokningar genomférs for att identifiera narliggande paten-
tansokningar Arcede arbetar strategiskt med patentombud som &r specialister inom sina respektive omraden, vilket
sdkerstéller bade kvalitet och kostnadseffektivitet. Patentportfljen omfattar fyra patentfamiljer per dagen for detta
memorandum, ddr samtliga familjer har beviljade patent (se tabell nedan). Patentportfolien kommer att ses dver

under innevarande rdkenskapsar.

Nummer

Beskrivning

Land

Prioritet Ugangsar*

Patentfamilj — RESP9000

EP 3818055%* Novel bronchodilating hetero-linked EPO (BE,CH,DE, 2018 2039
amides ES, FI, FR, GB, IE,
IT,NL, PT, SE) ZA,
CA,US, )P
Patentfamilj - RESP3000
EP 2793952 BI Contrast agent for imagining myocardial EPO (SE, GB,DE, 2011 2032
perfusion FR, ES, IT, CH/LI)
AU 2012354223 B2 Contrast agent for imagining myocardial AU 2011 2032
perfusion
IL 233219 A Contrast agent for imagining myocardial IL 2011 2032
perfusion
JP 6140187 B2 Contrast agent for imagining myocardial JP 2011 2032
perfusion
RU 2629840 C2 Contrast agent for imagining myocardial RU 2011 2032
perfusion
US 9295738 B2 Contrast agent for imagining myocardial us 2011 2032
perfusion
US 9687565 B2 Diagnostic kit avdelad ansdkan fran us 2011 2032
14/367520 (US 9295738 B2)
ZA 2014/05199 Contrast agent for imagining myocardial ZA 2011 2032
perfusion
MX 356258 Contrast agent for imagining myocardial MX 2011 2032
perfusion
HK 1201459 Contrast agent for imagining myocardial HK 2011 2032
perfusion
IN 317928 Contrast agent for imagining myocardial IN 2011 2032
perfusion
KR 10-1931792 Contrast agent for imagining myocardial KR 2011 2032
perfusion
SG 11201403429Y Contrast agent for imagining myocardial SG 2011 2032
perfusion
Patentfamilj - RESP 1000
EP 2181095 Bl Novel bronchodilating alpha, beta-unsatura-  EPO (FR, IE, IT, 2007 2028
ted isoquinoline amides LU, MC, NL, CH/
LI, ES, GB, DE)
SE 531698 C2 Nya bronkdilaterande a,b-omittade amider | SE 2007 2027
US 8318768 B2 Bronchodilating alpha, beta-unsaturated us 2007 2029#+*
isoquinoline amides
JP 5443348 B2 Novel bronchodilating alpha, beta-unsatura- | JP 2007 2028
ted isoquinoline amides
IN 270793 B Novel bronchodilating alpha, beta-unsatura- | IN 2007 2028
ted isoquinoline amides
Patentfamilj - RESP-HSAT
(Matutrustning)
SE 530473 C2 Anordning for lakemedelssovring SE 2006 2026

* Forutsatt att alla drsavgifter betalas.

** Ett beslut om beviliande med effekt fran 16 februari 2022 har utfdrdats. Utéver ndmnda godkdnda patent avseende RESP9000 har Bolaget inldmnade patentan-

sékningar i ytterligare 9 ldnder.

#xk Utgdngsdret forldngt med 255 dagar enligt PTA (Patent Term Adjustment).
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En investering i vdrdepapper dr forenad med risk. | detta avsnitt beskrivs de riskfaktorer och viktiga omstdndig-
heter som anses vdsentliga for Arcedes verksamhet och framtida utveckling. Riskfaktorerna som anges i detta
avsnitt dr endast begrdnsade till sGdana risker som bedéms vara specifika for Arcede och/eller aktierna och
som beddéms vara vdsentliga for att en investerare ska kunna fatta ett vdlgrundat investeringsbeslut. Arcede
har dérvid bedémt riskfaktorernas vdsentlighet pa grundval av sannolikheten for deras férekomst och den
forvintade omfattningen av deras negativa effekter for Bolagets verksamhet, resultat och/eller finansiella stdll-
ning och riskerna har ddrfér, i de fall en risk inte har kunnat kvantifieras, graderats pa en kvalitativ skala med
beteckningarna Iag, medel och hog. Riskfaktorerna presenteras i ett begrdnsat antal kategorier vilka omfattar
Arcedes affdrs- och verksamhetsrelaterade risker, finansiella risker, legala och regulatoriska risker samt risker
relaterade till Arcedes aktier. De riskfaktorer som per dagen for detta memorandum bedéms mest vdsentliga
presenteras forst i varje kategori, medan riskfaktorerna ddrefter foljer utan sérskild rangordning. Nedan redo-
gdrelse dr baserad pd Bolagets bedémning och information som dr tillgénglig per dagen fér memorandumet.

Memorandumet innehdller framdtriktade uttalanden som kan pdverkas av framtida héndelser, risker och osd-
kerheter. Bolagets faktiska resultat kan skilja sig vasentligt fran de resultat som forvdntades i de framdtriktade
uttalandena pa grund av ett antal faktorer som berdrs nedan och pé andra stéllen i memorandumet.

AFFARS= OCH VERKSAMHETSRELATERADE RISKER

Risker relaterade till prekliniska och kliniska studier

Arcede utvecklar ldkemedelskandidater; med ambitionen att kunna lansera ldkemedel mot folksjukdo-
marna kroniskt obstruktiv lungsjukdom (KOL) och svar astma samt innehar immateriella rittigheter till en
metod for att diagnosticera hjart- och kdrlsjukdomar. Arcede har per dagen for detta Memorandum ett
antal projekt dar RCD405 ar den substans som kommit langst och just nu befinner sig i prekliniskt sta-
dium. Ingen aktiv forskning bedrivs pa dvriga substanser och projekt, som alla befinner sig pa ett tidigare
forskningsstadium. Arcede dr beroende av avsaknad av icke hanterbara biverkningar fran de prekliniska/
toxikologiska studierna samt en god sakerhetsprofil fran de tidiga kliniska studierna som Bolaget avser
att genomfora samt godkdnnande fran myndigheter innan en utlicensiering eller forsdljning av Bolagets
projekt kan genomfdras. Resultat fran tidiga och mer kortvariga prekliniska studier dverensstammer
inte alltid med resultat i mer omfattande prekliniska studier och utfall fran senare prekliniska studier
overensstdmmer inte alltid med de resultat som uppnas vid kliniska studier: Bolagets likemedelskandidat,
RCDA405, har pavisat relativt lag potens (d.v.s. en relativt hdg dos kravs for att uppna Klinisk effekt) vilket
medfér en 6kad risk med avseende pa mdjligheterna att utveckla en formulering for administrering i
Kliniskt effektiva doser. Den ldga potensen kan medféra att kommande prekliniska och kliniska studier
inte kommer att pavisa tillrdcklig effekt i det testade dosintervallet eller att de effektiva doserna inte har
tillrdcklig sékerhetsmarginal, vilket kan férdréja godkdnnandeprocessen samt féranleda bland annat dkade
kostnader, senare kommersialisering och i forlangningen att forsdljningsintakter helt eller delvis uteblir

Bolaget beddmer sannolikheten for att riskerna som beskrivs ovan intrédffar som: Hég. Arcede bedémer
att riskerna, om de forverkligas, skulle ha foljande negativa inverkan pa Bolaget: Hog.

Risker relaterade till kommersialisering och marknadsacceptans

Arcedes primdra likemedelskandidat befinner sig i preklinisk utvecklingsfas. Det finns i preklinisk och
Klinisk fas stora risker som bland annat innebar att utvecklingen kan komma att termineras innan kan-
didaten blivit kommersiellt tillgdngliga pa marknaden. Detta medfor en risk att Arcedes intdkter helt
eller delvis kan komma att utebli, vilket sdledes kan ha en negativ inverkan pa Bolagets verksamhet och
framtidsutsikter.
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Aven for det fall Arcede likemedelskandidater skulle erhalla relevanta myndighetstillstand f&r marknads-
foring och forsaljning finns det en risk att forsdljningen, lokalt eller globalt, inte kommer att motsvara
Bolagets forvantningar och att de kommersiella framgdngarna uteblin Marknadsacceptansen och for-
sdljningen av Bolagets ldkemedelskandidater kommer att vara beroende av ett flertal faktorer, inklusive
produktegenskaper, klinisk dokumentation och resultat, erhdllande av acceptans av ldkare, patienter och
betalare, konkurrerande produkter, distributionskanaler; tillgdnglighet, forséljnings- och marknadsféringsin-
satser samt tillgang till adekvata ersdttningssystem och prissubventioner. En misslyckad kommersialisering
eller utebliven marknadsacceptans av Bolagets ldkemedelskandidater kan leda till att Bolagets majligheter
att generera framtida forsiljningsintakter och na Iénsamhet fordrojs alternativt, helt eller delvis, uteblir;
vilket skulle kunna ha en negativ inverkan pd Bolagets verksamhet och framtidsutsikter:

Bolaget beddmer sannolikheten for att riskerna som beskrivs ovan intréffar som: Medel. Arcede bedémer
att riskerna, om de forverkligas, skulle ha foljande negativa inverkan pa Bolaget: Hog.

Risker relaterade till biverkningar

Vid utveckling av nya ldkemedelskandidater finns det alltid en risk att substanserna visar sig ha bieffek-
ter: Det foreligger ddrmed en risk att patienter som deltar i Arcedes framtida kliniska studier drabbas
av biverkningar. | en del fall kan biverkningar éverkommas genom att substanserna modifieras kemiskt,
administreras i en annan dos eller pd ett annat sitt, men i specifika fall kan biverkningarna vara intimt
forknippade med den terapeutiska effekten, vilket innebdr att substanserna inte gar att anvdnda som
lakemedel. Potentiella biverkningar kan férsena eller stoppa Bolagets utvecklingsarbete och ddrmed leda
till 6kade kostnader och paverka Bolagets intjdningsférmaga, omsattning, resultat och finansiella stallning
vdsentligt negativt.

Bolaget bedémer sannolikheten for att riskerna som beskrivs ovan intréffar som: Medel. Arcede bedémer
att riskerna, om de férverkligas, skulle ha féljande negativa inverkan pa Bolaget: Hog.

Risker relaterade till produktutveckling och utvecklingskostnader

Arcede dr beroende av att kunna utveckla befintliga och nya substanser, lakemedelskandidater och me-
toder inom sina fokusomraden KOL och svdr astma. Om Bolagets féljande férmagor upphér d.v.s. om
foljande intréffar:

e framtida forskningsresultat eller kliniska resultat inte ger vetenskapligt stéd for en fortsatt ldkeme-
delsutveckling

e framtida affirsmaojligheter omintetgdrs

e framtida ldkemedelsutvecklingen inte kan ske eller firdiga produkter inte kan lanseras

e framtida mottagandet pa marknaden blir sdmre dn forvantat

o  forsenad produktutveckling

kan detta medféra uteblivna férsiljningsintdkter och negativa effekter pa resultatets utveckling.

Bolaget bedémer sannolikheten for att riskerna som beskrivs ovan intrdffar som: Medel. Arcede bedo-
mer att riskerna, om de forverkligas, skulle ha foljande negativa inverkan pa Bolaget: Hog.

Risker relaterade till konkurrens

Lékemedelsindustrin dr hart konkurrensutsatt och i synnerhet marknaden fér behandling av folksjukdo-
marna KOL och svar astma samt forbéttrad diagnosticering av hjart- och karlsjukdomar, kdnnetecknas av
intensiv konkurrens. Bolagets konkurrenter utgérs i huvudsak av saval lakemedelsféretag som akademiska
institutioner som &r verksamma inom forskning kring nya likemedel och behandlingsmetoder inom Bola-
gets verksamhetsomraden. Den storsta marknadsaktoren inom KOL dr idag Boehringer Ingelheim, framst
drivet av det marknadsledande lakemedlet Spiriva HandiHaler, men dven andra etablerade ldkemedels-
foretag sasom AstraZeneca och GlaxoSmithKline férvintas ka sin tillvaxt inom KOL-marknaden fram-
gent. Avseende marknaden for hjdrt- och karlsjukdomar bestar denna for ndrvarande av ett fatal storre
aktorer sasom Advanced Accelerator Applications, Bayer; Cardinal Health, GE Healthcare och Medtronic.
Bolagets konkurrenter utgdrs saledes i huvudsak av savél etablerade ldkemedelsforetag som redan ar
verksamma pa Bolagets marknader som akademiska institutioner som ar verksamma inom forskning
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kring nya ldkemedel och behandlingsmetoder inom Bolagets verksamhetsomraden. Konkurrenter; inklusive
de ovan beskrivna, kan ha mer finansiella och andra resurser dn Bolaget och dess samarbetspartners,
vilket kan ge dem fordelar inom exempelvis forskning och utveckling, marknadsforing och lansering av
ldkemedel. Det finns darfor en risk att Bolagets konkurrenter lyckas kommersialisera produkter tidigare
an Bolaget och dess samarbetspartners, att konkurrenter erhdller patentskydd, eller att konkurrenter
utvecklar produkter och/eller behandlingsmetoder som ar effektivare, sdkrare eller billigare dn Bolagets
lakemedelskandidater, vilket kan resultera i att sadana konkurrenter etablerar en stark marknadsposition
innan Bolaget kan komma in pa marknaden, och efter att Bolaget kommit in pa marknaden finns en risk
for generisk priskonkurrens. Sadan konkurrens kan begransa Arcedes mdjligheter att kommersialisera
sina ldkemedelskandidater eller uppratthalla en tankt prisniva, och ddrmed riskera Bolagets formaga att
generera intdkter i framtiden.

Bolaget bedémer sannolikheten for att riskerna som beskrivs ovan intriffar som: Medel. Arcede bedémer
att riskerna, om de forverkligas, skulle ha féljande negativa inverkan pa Bolaget: Hog.

Risker relaterade till nyckelpersoner och kvalificerade medarbetare

Arcede drivs av en begrdnsad organisation som bestdr av ett antal nyckelpersoner som har stor kompe-
tens och lang erfarenhet inom Bolagets verksamhetsomraden och Arcedes framtida tillvéxt dr beroende
av dessa nyckelpersoners kunskap, erfarenhet och engagemang. Bolagets enda ledande befattningshavare
vid tidpunkten for memorandumet 4r dess verkstillande direktér Aven om den verkstillande direktoren
|6pande rapporterar till samt arbetar ndra styrelsen och andra medarbetare for att sdkerstdlla kunskaps-
overforing och kontinuitet i verksamheten, finns det en risk att Bolaget inte kan behalla den verkstdllande
direktoren, eller andra nyckelpersoner. Om Arcede framdver inte kan behdlla dessa nyckelpersoner; eller
om Bolaget inte lyckas rekrytera nya kvalificerade medarbetare i den utstrdckning och pa de villkor som
behdvs, kan det leda till férseningar eller avbrott i Arcedes verksamhet, vilket skulle kunna fa en negativ
inverkan pa Bolagets ldkemedelsutveckling och langsiktiga I6nsamhet.

Bolaget beddmer sannolikheten for att riskerna som beskrivs ovan intrdffar som: Lag. Arcede beddmer
att riskerna, om de forverkligas, skulle ha féljande negativa inverkan pa Bolaget: Medel.

Risker relaterade till samarbetsavtal

Arcede dr beroende av framtida avtal med erfarna samarbetspartners for framgangsrik kommersialisering
av Bolagets nuvarande och framtida ldkemedelskandidater: Det finns en risk att Arcede inte lyckas inga
samarbeten Sver huvud taget eller inte lyckas inga samarbeten pa for Bolaget fordelaktiga villkor ndr
behov finns. Uteblivna samarbetsavtal, samarbetspartners som misslyckas i sitt arbete eller samarbets-
partners som inte till fullo uppfyller de kvalitetskrav som Bolaget stdller kan komma att ha en negativ
inverkan pa Arcedes verksamhet, resultat och finansiella stdllning. Likasd kan en etablering av nya samar-
betspartners bli mer kostsam och/eller ta langre tid dn berdknat.

Bolaget beddmer sannolikheten for att riskerna som beskrivs ovan intrdffar som: Lag. Arcede beddmer
att riskerna, om de forverkligas, skulle ha féljande negativa inverkan pa Bolaget: Medel.
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Riskfaktorer

LEGALA OCH REGULATORISKA RISKER

Risker relaterade till patent och immateriella rattigheter

Arcede har per dagen fér detta memorandum beviljade patent inom fyra patentfamiljer. Arcedes fram-
gang beror delvis pd om patentskydd kan erhdllas och behallas for Bolagets substanser; lakemedelskan-
didater och metoder; samt att Bolagets I6pande verksamhet kan bedrivas utan att inkrdkta pa ett tek-
nologiskt omrade som skyddas av tredje parts patent. Patentskydd soks kontinuerligt av Bolaget for de
substanser, ldkemedelskandidater och metoder som Bolaget utvecklar. Det kan dock inte garanteras att
Bolagets nuvarande eller framtida patentansékningar leder till godkdnda patent eller att godkanda patent
erbjuder tillrdckligt kommersiellt skydd mot konkurrenter, dd invdndningar eller andra ogiltighetsansprak
mot beviljade patent kan goras efter patentets beviljande. Det finns dessutom en risk att tvister avseende
intrang i patent och dvriga immateriella rattigheter inleds savdl mot som av Bolaget. Tvister av detta slag ar
normalt kostnadskrdvande och skulle, om tvist uppstar, kunna ha en negativ inverkan pd Bolagets resultat
och pa sikt Bolagets finansiella stallning.

Det kan inte heller garanteras att patent kommer att medféra en konkurrensférdel eller att konkurrenter
inte kommer att kunna kringga Arcedes patent. Om Arcede tvingas forsvara sina réttigheter gentemot en
konkurrent kan detta medféra avsevérda kostnader; vilka i sin tur kan paverka Bolagets verksamhet och
finansiella stéllning negativt. Om Arcede i sin forskning utnyttjar substanser eller metoder som &r paten-
terade eller som kommer att beviljas patent, skulle innehavare av dessa patent kunna hdvda att Arcede
begatt patentintrang. Ett eventuellt intrang i en tredje parts patent kan komma att begrdnsa mojligheter-
na for Bolaget eller dess eventuella samarbetspartners och/eller framtida licenstagare att anvdnda och
kommersialisera Bolagets ldkemedelskandidater sasom planerat, vilket kan férsvara eller férhindra fortsatt
utvecklingsarbete och framgangsrik kommersialisering av Bolagets ldkemedelskandidater och saledes Bo-
lagets mojligheter att generera forsdljningsintakter i framtiden.

Bolaget bedémer sannolikheten for att riskerna som beskrivs ovan intréffar som: Medel. Arcede bedémer
att riskerna, om de forverkligas, skulle ha féljande negativa inverkan pa Bolaget: Hog.

Risker relaterade till myndighetsgodkannanden

Arcede dr beroende av att Bolagets ldkemedelskandidater och metoder godkdnns baserat pa genom-
forda kliniska prévningar och myndighetsbeslut. Tillverkning, marknadsféring och distribution av farma-
kologiskt verksamma produkter sker pa en reglerad marknad dér bland andra amerikanska FDA (US
Food and Drug Administration) och motsvarande myndighet inom EU, EMA, har regler fér preklinisk
och klinisk utvdrdering, godkdnnande och kvalitetsprévning. Det finns en risk for att sddana nédvandiga
provningar och myndighetsgodkdnnanden inte utfaller till Bolagets fordel eller att sadana beslut exem-
pelvis meddelas for ett mer begrdnsat anvandningsomrade dn forvantat eller helt avslas. | dessa fall kan
ytterligare kliniska studier bli aktuella fér att erhalla relevanta godkdnnanden. Det finns dven en risk att
studiernas genomférande inte ar i linje med vad som &r planerat, vilket kan paverka dess utfall. Sddana
utfall kan forsena forsiljning och utveckling samt dka kostnaderna for en ny produkt. Om Arcede inte
lyckas erhalla, eller behalla, de tillstdnd och godkdannanden som Bolaget redan har, skulle det kunna
medféra negativa effekter pa Bolagets mojligheter att bedriva férsdljning och marknadsféring av sina
lakemedelskandidater, vilket skulle kunna fa en negativ inverkan pa Bolagets verksamhet och finansiella
stdllning, samt leda till att Bolagets marknadsposition forsamras i férhallande till Bolagets konkurrenter:

Bolaget beddmer sannolikheten for att riskerna som beskrivs ovan intrdffar som: Medel. Arcede bedémer
att riskerna, om de forverkligas, skulle ha foljande negativa inverkan pa Bolaget: Hog.

FINANSIELLA RISKER

Risker relaterade till framtida kapitalbehov

De utvecklingsprojekt av ldkemedelskandidater som Bolaget bedriver, i férening med att Bolaget inte
genererar nagra forsiljningsintakter, medfor betydande kostnader och det finns en risk att Bolagets ut-
vecklingsprojekt kan komma att bli mer tids- och kostnadskrdvande dn planerat. Arcede for diskussioner
med ldkemedelsbolag i syfte att etablera partnerskap som innebdr att ldkemedelsbolaget tar pé sig hela
eller delar av det finansiella och operationella ansvaret for utvecklingsprojekt.
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Riskfaktorer

Uteblivna partnerskap och eventuella férseningar i Bolagets utvecklingsprojekt kan komma att innebdra
forsenad kommersialisering och att positivt kassafléde fran Bolagets rorelse genereras senare @n planerat.
Bolaget kan darfor, beroende pa ndr ett positivt kassaflode kan uppnas, dven i framtiden beh&va anskaffa
ytterligare kapital for att kunna fortsitta driva Bolagets utvecklingsprojekt. Det finns en risk att Bolaget
inte kan anskaffa eventuellt kapital ndr behov uppstar eller att det inte kan anskaffas pa for Bolaget fordel-
aktiga villkor, vilket kan paverka Bolagets verksamhet och finansiella stéllning vdsentligt negativt. Om Arce-
de inte kan erhalla tillracklig finansiering kan Bolaget bli tvunget att stoppa planerade utvecklingsprojekt,
genomféra omstruktureringar av hela eller delar av verksamheten, eller tvingas bedriva verksamheten i
lagre takt dn planerat, vilket kan leda till férsenad eller utebliven kommersialisering av Bolagets ldkeme-
delskandidater samt férsenade eller uteblivna forsaljningsintakter:

Bolaget bedémer sannolikheten for att riskerna som beskrivs ovan intrédffar som: Hog. Arcede bedémer
att riskerna, om de forverkligas, skulle ha fljande negativa inverkan pa Bolaget: Hog.

RISKER RELATERADE TILL ARCEDES AKTIER

Risker relaterade till framtida nyemissioner och utspadning

Arcede befinner sig i preklinisk utvecklingsfas och det dr pa forhand svart att bedéma ndr Bolaget kan
komma att generera intdkter och bli [6nsamt. Fér att méjliggdra fortsatt utveckling av Arcedes lakeme-
delskandidater behdver Bolaget ytterligare finansiering. Om ytterligare finansiering arrangeras genom
dgarkapital, innebdr vytterligare nyemissioner av aktier eller andra vardepapper i Bolaget fér nuvarande
aktiedgare, savida de inte deltar i sddana eventuella nyemissioner, en utspadning av deras dgarandel i
Bolaget. Eftersom tidpunkten och villkoren for eventuella framtida nyemissioner kommer att bero pa
Arcedes situation och marknadsférhdllandena vid den aktuella tidpunkten, kan Bolaget inte férutse eller
uppskatta belopp, tidpunkt eller andra villkor f6r sadana nyemissioner. Beroende pa hur villkoren ser ut for
eventuella nyemissioner kan sadana nyemissioner komma att ha en negativ inverkan pa Arcedes aktiekurs.

Bolaget bedémer sannolikheten for att riskerna som beskrivs ovan intréffar som: Hog.

Risker relaterade till aktiekursen, volatilitet och likviditet

Volatilitetsrisken dr sdrskilt hog i bolag som i likhet med Arcede dnnu inte har lanserat nagot ldkemedel pa
marknaden, vilket gor att aktiekursen till stor del grundar sig pa forvantningar om vad Bolaget kan komma
att prestera i framtiden. Bolag vars aktier handlas pa Spotlight omfattas inte av alla lagregler som galler fér
ett bolag noterat pa en sk. reglerad marknad. Spotlight har genom sitt regelverk valt att tilldmpa flertalet
av dessa lagregler. Ett mindre bolag pa en oreglerad marknad, vilket géller f6r Arcede, I6per sarskilt hog
risk att handeln i dess vardepapper inte blir aktiv och likvid. Om en aktiv och likvid handel inte utvecklas
i Arcedes aktier, eller inte visar sig vara héllbar;, kan det innebéra svarigheter for innehavarna att avyttra
vdrdepapper i Bolaget, snabbt eller dver huvud taget. Om ndgon av dessa risker skulle forverkligas skulle
det kunna ha en vésentligt negativ inverkan pa aktiernas marknadskurs och mgjligheten fér innehavare
att fa tillbaka investerat kapital.

Bolaget bedémer sannolikheten for att riskerna som beskrivs ovan intréffar som: Hog.

Risker relaterade till framtida utdelning

Bolaget har sedan grundandet inte genomfért nagra utdelningar till aktiedgarna. Det ar ledningens avsikt
att under de ndrmaste dren anvanda eventuellt genererade vinstmedel till att utveckla Bolagets verksam-
het och befdsta dess position pa marknaden. Eventuella framtida utdelningar, och storleken pa sadana, ar
beroende av bland annat Bolagets framtida resultat, finansiella stallning, rorelsekapitalbehov och likviditet.
Eventuellt utdelningsbeslut fattas av bolagsstimman efter forslag fran styrelsen. Det finns en risk att
Arcede i framtiden inte kommer ldmna ndgon aktieutdelning, vilket skulle innebéra att en investerares
avkastning enbart dr beroende av aktiekursens framtida utveckling.

Bolaget beddmer sannolikheten for att riskerna som beskrivs ovan intriffar som: Hog.
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Finansiell oversikt

Informationen i detta avsnitt ska ldsas tillsammans med Arcedes reviderade arsredovisning for rdken-
skapsaret 2022 inklusive tillhérande noter och revisionsberittelse samt den oreviderade delarsrapporten
for perioden januari-juni 2023 vilka inférlivas i memorandumet genom hanvisning. Om inget annat ut-
tryckligen anges, har ingen annan information i memorandumet reviderats eller granskats av Arcedes re-

visor. Rikenskaperna for dessa perioder har upprittats i enlighet med Arsredovisningslagen (1995:1554)

och Bokféringsnimndens allminna rad BFNAR 2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning, (K3). ol | <

Réakenskapsaret strdcker sig fran och med den | januari till och med den 31 december. =" ‘ "“'«bﬂ‘
=

I nférlivade dokument avseende historisk finansiell information Ut

Fullstandig historisk finansiell information inférlivas via hanvisning. | den arsredovisning som inforlivas <ol

via hdnvisning ingar revisionsberdttelse for den via hdnvisning inférlivade finansiella informationen och N

redovisningsprinciper. Inférlivade dokument ska ldsas som en del av memorandumet. De delar av den h
finansiella informationen som inte har inforlivats genom hénvisning dr antingen inte relevanta for en

investerare eller dterfinns pa annan plats i memorandumet. Via hanvisning inférlivade dokument finns

tillgdngliga pa Bolagets kontor (Medicon Village, Scheeletorget |, 223 81 Lund) och hemsida (www.

arcedepharma.com).

Arcedes arsredovisning for 2022 (forkortat rakenskapsar): forandringar i eget kapital (sidan 18),
resultatrakning (sidan 19), balansrdkning (sidorna 19-20), kassaflddesanalys (sidan 20), noter (sidorna
21-23) och revisionsberéttelse (sidorna 25-26).

Arcedes delarsrapport for perioden | januari - 30 juni 2023: forandringar i eget kapital (sidan 8),
resultatrakning (sidan 7), balansrdkning (sidan 7) och kassaflddesanalys (sidan 8).

REDOVISNINGSPRINCIPER

Principer for aktivering och avskrivning

Aktivering

Samtliga utgifter som uppkommer under forskningsfasen kostnadsfors nar de uppkommer. Samtliga utgif-
ter som uppkommer under utvecklingsfasen aktiveras nar foljande forutsédttningar ar uppfyllda; féretagets
avsikt dr att fardigstdlla den immateriella tillgangen samt att anvanda eller sdlja den och féretaget har
forutsdttningar att anvanda eller sdlja tillgangen, det &r tekniskt majligt for foretaget att fardigstélla den
immateriella tillgdngen sa att den kan anvdndas eller sdljas och det finns adekvata tekniska, ekonomiska
och andra resurser for att fullfélja utvecklingen och for att anvdnda eller sdlja tillgdngen, det &dr sannolikt
att den immateriella anldggningstiligdngen kommer att generera framtida ekonomiska férdelar och fore-
taget kan pa ett tillforlitligt satt berdkna de utgifter som dr hanforliga till tillgangen under dess utveckling. |
anskaffningsvardet inkluderas personalkostnader uppkomna i arbetet med utvecklingsarbetet tillsammans
med en ldmplig andel av relevanta omkostnader och ldnekostnader.

Avskrivning

Materiella anldggningstillgangar redovisas till anskaffningsvarde med avdrag fér ackumulerade avskrivning-
ar och eventuella nedskrivningar. Tillgangarna skrivs av linjdrt éver tillgangarnas bedémda nyttjandeperiod
forutom mark som inte skrivs av. Nyttjandeperioden omprdvas per varje balansdag. Féljande nyttjande-
perioder tillimpas:

Maskiner och andra tekniska anldggningar: 5 ar
Inventarier, verktyg och maskiner: 5 ar

Immateriella anldaggningstillgangar, som bestar av patent och balanserade utgifter for utvecklingsarbeten,
redovisas till anskaffningsvdrde med avdrag fér ackumulerad vardeminskning och eventuella nedskrivning-
ar Tillgdngarna skrivs av linjart over tillgdngarnas nyttjandeperiod. Foljande nyttjandeperioder tillimpas:

Balanserade utgifter for forsknings- och utvecklingsarbeten och liknande arbeten: 10 ar
Patent: 10 ar

INVESTERINGAR

Arcede kommer att fortsdtta investera immateriella anldggningstillgdngar varfor utvecklingskostnader
dven fortsattningsvis kan komma att férekomma. Pdgdende och atagna investeringar avses finansieras via
befintligt rorelsekapital. Utover detta finns inga vdsentliga pagaende, beslutade eller framtida investeringar.
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25 Finansiell dversikt

Resultatrakning’

2023 2022 2023 2022
(KSEK) APR-JUN MAJ-JUL  JAN-JUN  MAJ-DEC

3 MAN 3 MAN 6 MAN 8 MAN

Ej reviderad Ej reviderad Ej reviderad Reviderad

Rérelsens intikter

Ovriga rorelseintikter 253 0 309 97
Aktiverat arbete for egen rakning 5604 | 475 7 251 6 106
5857 1 475 7560 6203

Rorelsens kostnader -

Forsknings- och utvecklingskostnader -5920 -1 475 -7 571 -6 116
Administrativa kostnader -2 611 -1 257 -3 965 -3292
Ovriga kostnader 0 0 0 0
Avskrivningar och nedskrivningar av

materiella och immateriella anlaggningstillgangar =777 -624 -1 553 -1 664
Summa rorelsekostnader -9 308 -3 356 -13 089 -11 072
Rorelseresultat -3 451 -1 88l -5 529 -4 869

Resultat fran finansiella poster

Ovriga rinteintikter och liknande resultatposter 0 2 0 0

0 2 0 0
Resultat efter finansiella poster -3 451 -1 879 -5 529 -4 869
Skatt 0 2 0 0
Periodens resultat -3 451 -1 877 -5 529 -4 869

*Motsvarande period for 2022, d.v.s. 2022-01-01 till 2022-06-30 dr e tillgdnglig dé rikenskapsdret 2022 var ett forkortat raken-
skapsdr som omfattade perioden 2022-05-01 till 2022-12-31.
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Balansrakning’
2023 2022 2022
(KSEK) 30 JUN 30 JUL 31 DEC
Ej reviderad Ej reviderad Reviderad
TILLGANGAR
Immateriella anliggningstillgangar 35097 25808 29 398
Materiella anldggningstillgangar 0 0 0
Finansiella anlaggningstillgangar 0 0 0
Summa anlédggningstillgangar 35097 25808 29 398
Summa omsittningstillgangar 6617 23 743 17 591
SUMMA TILLGANGAR 41714 49 561 46 989
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Summa eget kapital 39 148 47 665 44 677
Langfristiga skulder 0 0 0
Kortfristiga skulder 2 566 | 886 2312
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 41714 49 551 46 989

Kassaflodesanalys’
2023 2023
(KSEK) JAN-JUN MAJ-DEC
6 MAN 8 MAN
Ej reviderad Reviderad
Kassaflode fran rorelsen under perioden -3 976 -3205
Forandring i rorelsekapital 273 | 475

Kassafléde fran rorelse efter for-

andring av rorelsekapital -3703 -1 730
Kassaflode fran investeringsverksamheten -7 252 -6 105
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 0 0
Periodens kassaflode -10 955 -7 835
Likvida medel vid periodens borjan 16 669 24 534
Likvida medel vid periodens slut 5744 16 699

*Motsvarande period for 2022, d.v.s. 2022-01-01 till 2022-06-30 dr ej tillgdnglig dd rikenskapsdret 2022 var ett forkortat

rdkenskapsdr som omfattade perioden 2022-05-01 till 2022-12-31.
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27  Finansiell dversikt

Forandring av eget kapital

Aktie- Ej registrerat Fri 6ver- Balanserat Arets
(KSEK) kapital aktiekapital kursfond resultat resultat Totalt
Belopp vid periodens ingang (2022-05-01) 100 400 68 48 987 -9 49 546
Resultatdisposition enligt beslut
av arsstamma: Balanseras i ny rakning -9 9 0
Registrerat aktiekapital 400 -400 0
Periodens resultat -4 869 -4 869
Belopp vid periodens utgang
(2022-12-31) 500 0 68 48 978 -4 869 44 677
Belopp vid periodens ingang (2023-01-01) 500 0 68 48 978 -4 869 44 677
Omforing av resultat -4 869 4 869 0
Registrerad nyemission 0 0
Periodens resultat -5529 -5529
Belopp vid periodens utgang (2023-06-30) 500 0 44 177 -5529 39 148
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Kapitalisering, skuldsattning och
annan finansiell information

Tabellerna i detta avsnitt beskriver Bolagets kapitalisering och skuldsdttning per den 30 juni 2023.
Tabellerna redovisar Bolagets rantebdrande skulder (icke rantebdrande skulder dr ej inkluderade) och
finansiella fordringar. Se avsnittet "Aktiekapital och dgarférhallanden” for ytterligare information om
Bolagets aktiekapital och aktier.

Eget kapital och skuldsittning

| tabellen nedan visas Bolagets kapitalstruktur per den 30 juni 2023. Med "kortfristiga skulder” avses
skulder som férvdntas regleras inom tolv manader fran balansdagen.

(KSEK) 30 JUNI 2023

Ej reviderad

Kortfristiga skulder
Mot borgen
Mot sakerhet

Utan borgen eller sakerhet

o o o o

Summa kortfristiga skulder
Langfristiga skulder

Mot borgen

Mot sakerhet

Utan borgen eller sikerhet

o o o o

Summa langfristiga skulder
Eget kapital

Aktiekapital 500
Balanserat resultat 44 177

Periodens resultat -5 529

Summa eget kapital 39 148
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Kapitalisering, skuldsattning och annan finansiell information

Nettoskuldsattning

| tabellen nedan visas Bolagets nettoskuldsittning per den 30 juni 2023. Tabellen exkluderar indirekta
skulder och eventualforpliktelser. Med "kortfristiga” avses tillgdngar eller skulder som férvintas bli regle-
rade inom tolv manader fran balansdagen.

(KSEK) 30 JUNI 2023

Ej reviderad

(A) Kassa 5744
(B) Andra likvida medel 0
(C) Latt realiserbara vardepapper 0
(D) Likviditet (A)+(B)+(C) 5744
(E) Kortfristiga fordringar 0
(F) Kortfristiga rantebirande banklan 0
(G) Kortfristig del av langfristiga skulder 0
(H) Andra kortfristiga skulder 0
(1) Kortfristiga skulder (F)+(G)+(H) 0
(J) Netto kortfristig skuldsattning (1)-(E)-(D) -5 744
(K) Langfristiga banklan 0
(L) Emitterade obligationer 0
(M) Andra langfristiga lan 0
(N) Langfristiga skulder (K)+(L)+(M) 0
(O) Nettoskuldsattning (J) + (N) -5 744

Rorelsekapitalutlatande

Det ar styrelsens beddmning att befintligt rorelsekapital inte dr tillrdckligt for att driva verksamheten
under kommande tolvmanadersperiod rdknat fran dateringen av detta Memorandum. For att ticka
rorelsekapitalbehovet genomfor Bolaget forestaende Foretrddesemission av aktier om cirka |3,2 MSEK
fore emissionskostnader och teckningsoptioner serie TO |.Vid full teckning i Erbjudandet och fullt nytt-
jande av samtliga teckningsoptioner serie TO |, med I6sen i januari 2024, tillférs Bolaget ytterligare cirka
13,2 MSEK fére emissionskostnader. Styrelsens beddmning &r att féreliggande emission av aktier och
teckningsoptioner ar tillrdcklig for verksamhetens behov under minst 12 manader.

Skulle Féretradesemissionen inte kunna genomforas eller tecknas i erforderlig utstrackning eller om kas-
saflddet inte utvecklas i enlighet med styrelsens beddmningar, kan Bolaget behdva dvervaga ytterligare
kapitalanskaffningar. Dessa skulle kunna utgéras av exempelvis nyemission eller lan eller annat tillskott
fran Bolagets dgare. Om Bolaget misslyckas med att erhalla sadan finansiering kan Arcede komma att
tvingas investera mindre kapital i forskning och utveckling.
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Styrelse och ledande
befattningshavare

Samtliga ledam&ter i Bolagets styrelse och samtliga ledande befattningshavare kan nas via Bolagets kontor
med adress Medicon Village, Scheeletorget 1,223 81 Lund. Nedan foljer en beskrivning av Bolagets sty-
relse och ledande befattningshavare med information om deras nuvarande och tidigare engagemang de
senaste fem dren samt aktie- och optionsinnehav i Bolaget. Innehav i Bolaget avser eget samt nérstaende
fysiska och juridiska personers innehav av aktier i Bolaget per dagen f6r memorandumet.

Det férekommer inga familjeband mellan ndgra styrelseledaméter eller ledande befattningshavare. Det
foreligger inga intressekonflikter eller potentiella intressekonflikter mellan Bolaget och styrelseledamdter,
ledande befattningshavare och storre aktiedgare.

Under de senaste fem aren har ingen av Bolagets styrelseledamdter eller ledande befattningshavare (i)
démits i bedrdgerirelaterat mal, (i) bundits vid ett brott och/eller blivit foremadl for paféljder for ett brott
av reglerings- eller tillsynsmyndighet (inbegripet erkdnda yrkessammanslutningar), eller (iii) forbjudits av
domstol att vara medlem i en emittents forvaltnings-, lednings- eller tillsynsorgan eller fran att ha ledande
eller dvergripande funktioner hos en emittent.

Oberoende i forhallande till

Namn Befattning Medlem sedan Bolaget och Storre aktiedgare
bolagsledningen

Ingemar Kihlstréom  Styrelseordférande 2022 Ja Ja
Johanna Asklin Styrelseledamot 2022 Ja Ja
Laurent Pacheco Styrelseledamot 2022 Ja Ja
Asa Kornfeld Styrelseledamot 2022 Ja Ja

Ingemar Kihlstrom

Fodd 1952. Styrelseledamot sedan 2022.

lIngemar Kihlstrém har en filkand. i kemi och biologi, dr doktor i fysiologi och docent vid
Uppsala universitet. Ingemar Kihlstrém har en bakgrund inom forskning och utveckling hos
Astra och Pharmacia samt har erfarenhet fran den finansiella industrin genom Swedbank,
Aros Securities och ABG Sundal Collier.

Ovriga pagiende uppdrag: Styrelseordférande i Miris AB, Miris Holding AB, Ingemar
Kihlstrom AB. Styrelseledamot, Healthinvest Partners AB, Ilya Pharma AB och Lipum AB.
Styrelsesuppleant i G. Pettersson & Partners AB.

Tidigare uppdrag: Styrelseordférande i BoMill AB, EQL Pharma AB, L O Sjaunja Aktiebo-
lag, Prolight Diagnostics AB, Sensidose Aktiebolag, Spectracure AB och SPCIN AB. Styrelse-
ledamot i Sprint Bioscience AB, Attana AB och Emplicure AB.

Innehav: |7 329 aktier.

Johanna Asklin

Fédd 1977. Styrelseledamot sedan 2022.

Johanna Asklin har en magisterexamen i biovetenskap och en doktorsexamen i medicin
fran G&teborgs universitet. Johanna Asklin har omfattande kunskap av kommersiell pro-
jektledning och affarsutveckling och har mangarig internationell erfarenhet fran bland annat
Intercell (nuValneva) och Danska Statens Serum Institut samt ledande positioner inom LU
Innovation, SAGA Diagnostics och FSG Fund.

Ovriga pagaende uppdrag: Styrelseledamot i FSG Management AB, FSG Invest AB samt
FSG Fund Il AB, Styrelseordférande i Johanna Asklin AB.

Tidigare uppdrag: Styrelseordférande och styrelseledamot i SAGA Diagnostics AB. Sty-
relseledamot i Akuru Pharma AB, Medicon Village Innovation AB, SARomics Biostructures
AB och Smile Incubator AB. Styrelsesuppleant i Skutekullen AB..

Innehav: -
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Styrelse och ledande befattningshavare

Laurent Pacheco

Fédd 1976. Styrelseledamot sedan 2022.

Laurent Pacheco har en ldkarexamen fran Université Paris-Sorbonne, en MBA fran ESSEC
Business School och en doktorsexamen i ekonomi fran Université Paris-Dauphine. Lau-
rent Pacheco har mer @n 20 ars erfarenhet av ldkemedelsbranschen och har dven arbetat
internationellt inom mangagementkonsulting. Laurent Pacheco har tidigare erfarenhet fran
ledande befattningar inom PWC, BearingPoint, Syneos Health och Oyster Partners.
Ovriga pagaende uppdrag: -

Tidigare uppdrag: -

Innehav: -

Asa Kornfeld

Fodd 1967. Styrelseledamot sedan 2022.

Asa Kornfeld har en kandidatexamen i kemi fran Lunds universitet och en M.Sc. i like-
medel och hilsovardsprodukter fran Université de Bordeaux. Asa Kornfeld har mer 4n

25 ars internationell erfarenhet ifran strategiskt arbete med att utvdrdera och utveckla
likemedelskandidater for att maximera deras varde. Asa Kornfeld har arbetat med kliniska
provningar, hdlsoekonomi, pris och subventioneringsstrategier samt bidragit till in-/utlicen-
siering av produkter och portfolio management. Asa Kornfeld har bred erfarenhet frén
savdl stora ldkemedelsforetag som fran bioteknikféretag, medicinteknik och konsultféretag,
och har lang erfarenhet av ledarskap och organisation.

Ovriga pagaende uppdrag: Styrelseledamot i Navamedic ASA, Gabather AB och
Aptahem AB.

Tidigare uppdrag: Styrelseledamot i Sensidose AB

Innehav: -

Ledande befattningshavare

Ledande befattningshavare Oberoende i forhllande till
Befattning Fodelsear Anstilld sedan Bolaget och Storre aktie-
bolagsledningen &gare
Mia Sandberg Verkstillande 1974 2022 Ja Ja
Lundblad direktor

Mia Sandberg Lundblad

Fodd 1 974. Verkstdllande direkt6r sedan 2022.

Mia Sandberg Lundblad har en farmacie magisterexamen fran Uppsala universitet och

en doktorsexamen i klinisk farmakologi frin Karolinska Institutet. Mia Sandberg Lundblad
har omfattande erfarenhet av medicinsk utveckling och forskning, projektledning och
affarsutveckling fran ledande positioner inom Novo Nordisk, Ferring Pharmaceuticals och
Respiratorius.

Ovriga pagaende uppdrag: Styrelsesuppleant i Distruptify It AB.

Tidigare uppdrag: Styrelsesuppleant i VWrenchit AB.

Innehav: 25 000 aktier:
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Aktiekapital och agarforhallanden

Allmint

e  Enligt gdllande bolagsordning per den 30 juni 2023 ska antalet aktier vara lagst 5 846 322 och hgst
23 385 288 stycken.

e Registrerat aktiekapital ar 500 000, 171048 och totalt antal aktier uppgar till 5 846 322.

e  Aktierna har emitterats enligt aktiebolagslagen och ar utgivna i svenska kronor. Samtliga emitterade
aktier ar fullt betalda och fritt dverlatbara.

e Det finns ett aktieslag. Varje aktie medfor lika rétt till andel i Bolagets tillgdngar och resultat samt
berittigar till en rost pa bolagsstimman. En aktie dr lika med en rost.

e Bolagets aktiebok fors av Euroclear Sweden AB, Box 191, 101 23 Stockholm. Aktiedgare i Bolaget
erhdller inga fysiska aktiebrev. Samtliga transaktioner med Bolagets aktier sker pa elektronisk védg
genom banker och vdrdepappersforvaltare. Nyemitterade aktier registreras pa person i elektroniskt
format.

e Emissionsinstitut och kontoférande institut dr Nordic Issuing med postadress Stortorget 3,21 | 22
Malma.

e Aktiens ISIN-kod &r SE0018168742.

e Aktiens kortnamn dr ARCEDE.

Foretradesemissionen

Den 14 juli 2023 fattade styrelsen, villkorat av godkdnnande vid extra bolagsstimma den |7 augusti
2023, beslut om att med foretrddesrdtt for befintliga aktiedgare genomféra en féretrddesemission av
units och dndring av bolagsordningen.Varje unit innehaller en aktie och en teckningsoption serie TO |.
Under forutsdttning att Foretrddesemissionen fulltecknas kommer aktiekapitalet att dka med 12 500
004,276200 SEK, fran 500 000, 171048 SEK till 13 000 004,447248 SEK fordelat pa totalt 152 004 372
aktier. Emissionen av units sker till en kurs om 0,09 SEK per styck, motsvarande ett pris per aktie om 0,09
SEK. Teckningsoptioner utges vederlagsfritt. De erbjudna aktierna i Féretrddesemissionen tillfor Bolaget
hogst cirka 13,2 MSEK fére emissionskostnader, vilka uppgar till cirka 1,8 MSEK.Vid fullt utnyttjande av
samtliga teckningsoptioner serie TO | tecknas 146 |58 050 aktier vilket medfdr att Bolaget tillférs ytter-
ligare hogst cirka 13,2 MSEK fore emissionskostnader och att aktiekapitalet dkar med ytterligare 12 500
004,276200 SEK, fran 13 000 004,447248 SEK till 25 500 008,723448 SEK.

Aktiekapitalets utveckling
Tabellen nedan beskriver aktiekapitalets utveckling i Bolaget fran bildandet fram till dagen fér detta me-
morandum. Samtliga belopp anges i SEK.

(NI

il %

Handelse  Pris per Kvotvarde Forandring  Forandring aktie- Totalt antal Totalt aktieka-

aktie antal aktier kapital aktier pital

2003 Nybildning - 100,00 1 000 100 000,00 | 000 100 000,00
2022 Uppdelning av - 0,0855 |1 168 264 - I 169 264 100 000,00

aktier

2022 Nyemission 0,10 0,0855 4 677 058 400 000,171048 5846 322 500 000,171048
2023 Nyemission* 0,09 0,0855 146 158 050 12 500 004,276200 152 004 372 13 000 004,447248
2023 Utnyttjande av 0,09 0,0855 146 158 050 12 500 004,276200 298 162 422 25 500 008,723448

TO [I**

* Nytt antal aktier i samband med Erbjudandet under férutsdittning att Erbjudandet fulltecknas.
** Nytt antal aktier under forutsdttning att Erbjudandet fulltecknas och TO | utnyttjas till fullo.
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Regelverk

Bolaget avser att folja alla lagar, forfattningar och rekommendationer som ar tillimpliga pa bolag som &r
noterade pa Spotlight. Utéver Spotlights regelverk géller bland annat féljande regelverk i relevanta delar:
e  Aktiebolagslagen.

e Lagen om handel med finansiella instrument.

Agarférhallanden

Savitt styrelsen kanner till foreligger inte nagra aktiedgaravtal eller andra dverenskommelser mellan Bo-
lagets dgare som syftar till gemensamt inflytande Gver Bolaget, eller som kan leda till att kontrollen &ver
Bolaget fordndras eller férhindras. Arcede har inte vidtagit nagra sirskilda dtgarder i syfte att garantera
att kontrollen &ver Bolaget inte missbrukas och det finns inga bestimmelser i Bolagets bolagsordning
som kan férdrdja, skjuta upp eller férhindra en dndring av kontrollen av Bolaget. De regler till skydd for
minoritetsaktiedgare som finns i aktiebolagslagen (2005:551) utgdr dock ett skydd mot en majoritetsa-
gares eventuella missbruk av kontroll éver ett bolag.

Tabellen nedan visar Bolagets storsta aktiedgare per den 30 juni 2023, inklusive ddrefter kdnda fordnd-
ringar fram till dagen for detta memorandum.

Aktiedgare Andel aktier och roster

Faré Capital (Christer Fahraeus) 11,24%
Avanza Pension 5,92%
Valcuria Holding (Johan Drott) 3,86%
Ben Hayes 2,34%
Hans Harvig 1,72%
Hans Jonsson 1,71%
Linnart Shabo 1,70%
Nordnet Pensionsforsakring 1,58%
Sven Niklas Anders Axelsson 1,17%
Andreas Bylin 1,14%
Totalt tio storsta aktiedgare 32,38%
Ovriga aktiedgare (3 522 idgare per den 9 aug 2023) 67,62%
Totalt 100%

Vinstutdelning och rostratt m.m.

Beslut om vinstutdelning fattas av bolagsstimman och utbetalning av eventuell utdelning ombesorjs av
Euroclear Sweden AB eller; avseende forvaltarregistrerade innehay, i enlighet med respektive férvaltares
rutiner. Alla aktier har lika rétt till utdelning. Ratt till utdelning tillkommer den som dr registrerad som
aktiedgare i den av Euroclear Sweden AB forda aktieboken pa den avstdmningsdag for utdelning som
beslutats av bolagsstimman. Om aktiedgare inte kan nas fér mottagande av utdelning kvarstar aktiedga-
rens fordran pa Bolaget och begrdnsas endast genom allméanna regler f6r preskription. Fordran férfaller
som huvudregel efter tio arVid preskription tillfaller hela beloppet Bolaget. Bolaget tilldmpar inte nagra
restriktioner eller sirskilda férfaranden vad avser kontant utdelning till aktiedgare bosatta utanfor Sverige,
med undantag for eventuella begransningar som féljer av bank- och clearingsystem sker utbetalning pa
samma sdtt som for aktiedgare bosatta i Sverige. For aktiedgare som inte ar skatterdttsligt hemmahdrande
i Sverige utgdr dock normalt svensk kupongskatt.
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Aktiekapital och 4dgarforhallanden

Varje aktie berdttigar till en rost pa Bolagets bolagsstimma. Varje rostberittigad aktiedgare far vid bo-
lagsstdmma rosta for fulla antalet av denne dgda och féretrddda aktier Det finns bara ett aktieslag och
samtliga aktier medfor lika rétt till andel i Bolagets tillgdngar och vinst. De rdttigheter som ar férenade
med aktier som dr emitterade av Bolaget, inklusive de réttigheter som foljer av bolagsordningen, kan
endast dndras i enlighet med de férfaranden som anges i aktiebolagslagen.

Utdelningspolicy
Per dagen for detta memorandum har Bolaget inte antagit ndgon utdelningspolicy.

Foretradesritt till nya aktier m.m.

Vid en eventuell likvidation av Bolaget har aktiedgare ritt till andel av dverskott i forhallande till det
antal aktier som aktiedgaren innehar. Inga begransningar foreligger avseende aktiernas overlatbarhet.
Aktiedgare har normalt foretradesrdtt till teckning av nya aktier, teckningsoptioner och konvertibler i
enlighet med aktiebolagslagen, savida inte bolagsstdimman eller styrelsen med stéd av bolagsstdimmans
bemyndigande beslutar om awvikelse fran aktiedgarnas foretradesrdtt. Bolagsordningen innehaller inga
sdrskilda bestdmmelser om inlésen eller konvertering.

Incitamentsprogram
Per dagen for detta memorandum har Bolaget inga utestdende aktierelaterade incitamentsprogram.

Bemyndigande

Styrelsen i Arcede Pharma AB (publ) beslutade den 14 juli 2023, villkorat av efterfoljande godkdnnande
vid extra bolagsstimma den |7 augusti 2023, om att genomféra en emission av aktier och teckningsop-
tioner med foretradesrdtt for befintliga aktiedgare om cirka 13,2 MSEK fére emissionskostnader och
dndring av bolagsordningen. | syfte att mdjliggdra emission av units som garantiersattning till de emis-
sionsgaranter som vdljer att erhalla garantierséttning i form av nyemitterade units, beslutade styrelsen
vid den extra bolagsstimman den 17 augusti 2023 dven om bemyndigande av emission av units till
emissionsgaranter.
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Tendenser

Utover de risker som beskrivs i memorandumet finns savitt styrelsen kdnner till inga kdnda tendenser,
osadkerhetsfaktorer, potentiella fordringar eller andra krav, ataganden eller hdndelser som kan forvantas
ha en vasentlig inverkan pa Bolagets framtidsutsikter; atminstone inte under det innevarande raken-
skapsaret.

Revisor

Bolagets revisor dr Deloitte AB. Huvudansvarig revisor dr auktoriserade revisorn Maria Ekelund. Pa
extra bolagsstdimman den |5 maj 2023 skedde ett revisorsbyte. Bolagets tidigare revisor var Crowe
Osborne ddr huvudansvarig revisor var Olov Strémberg.

Teckningsataganden, avsiktsforklaringar och garantiataganden

Arcede har erhallit teckningsatagande fran Fard Capital AB avseende sin pro-rata andel av Foretrddese-
missionen, cirka 1,5 MSEK, motsvarande cirka | 1,2 procent av Féretrddesemissionen.Vidare har Bolaget
erhallit teckningsataganden samt avsiktsforklaringar fran befintliga aktiedgare, inklusive personer i Bola-
gets styrelse och ledning, om cirka 0,2 MSEK, motsvarande cirka 1,7 procent av Foretrddesemissionen.
Samtliga teckningsataganden och avsiktsférklaringar har ingdtts under juli manad.

Bolaget har ddrutover ingatt avtal med ett antal externa investerare om emissionsgarantier uppgaende
till cirka 3,3 MSEK, motsvarande cirka 25,1 procent av Féretrddesemissionen. Sammantaget omfattas
Foretrddesemissionen av teckningsataganden och garantiataganden uppgaende till cirka 4,9 MSEK, mot-
svarande cirka 37,5 procent av Foretradesemissionen. Tecknas emissionen till 30 procent med och utan
foretrddesritt, tecknar garanterna 7,5 procent av det totala emissionsbeloppet. Tecknas emissionen till
37,5 procent eller mer med och utan foretrddesrdtt kan emissionsgarantierna inte alls utnyttjas. Teckning
fran allmédnheten ska sdledes avrdknas frdn garanternas atagande.

Kontant provision utgar enligt garantiavtalen, som samtliga ingatts under juli manad, om |5 procent pa
garanterat belopp alternativt 20 procent av det garanterade beloppet i form av nyemitterade units
i Bolaget, med samma villkor som units i Féretrddesemissionen. Ingen erséttning utgar for limnande
teckningsforbindelser. Teckningsataganden, avsiktsforklaringar och garantidtaganden har inte sdkerstéllts
via férhandstransaktion, bankgaranti eller liknande.

Sammanstillning avseende avsiktsforklaringar och teckningsataganden

Avsiktsforklaringar Teckningsatagande Andel av

(KSEK) (KSEK) Foretradesemissionen

Faré Capital AB (Christer Fahraeus) 1 478 11,2%
Anders Axelsson 154 1,2%
Ingemar Kihlstrom (Styrelseordforande) 39 0,3%
Mia Sandberg Lundblad (VD) 25 0,2%
Summa 64 1633 12,9%
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Sammanstillning avseende garantiataganden

Garantiatagande (KSEK)  Andel av Foretradesemissionen

Ehsan Ashrafi 1 000 7,6%
Nils Berg 600 4,6%
Anders Axelsson 500 3,8%
Lessly Sommer 500 3,8%
John Moll 250 1,9%
Haskel Konsult AB (Anders Haskel) 150 1,1%
Ghanem Chouha 100 0,8%
Lidrup AB (Anders Haskel) 100 0,8%
LTZ Capital AB (Iman Ziai) 100 0,8%
Summa 3300 25,1%

Intressen i Arcede

Uppgifter om styrelse och lednings dgande av aktier presenteras under avsnittet "'Styrelse och ledande
befattningshavare”. Ingen av styrelseledaméterna eller de ledande befattningshavarna har valts eller ut-
setts till f6ljd av en sdrskild dverenskommelse med storre aktiedgare, kunder, leverantorer, forvaltnings-,
lednings- och kontrollorgan eller andra parter. Ingen styrelseledamot eller ledande befattningshavare har
harutdver ndgra privata intressen som kan sta i strid med Bolagets intressen.

Transaktioner med nirstaende

Bolaget har inte, under den period som tdcks av den historiska finansiella informationen fram till dagen
for memorandumet, varit part i ndgra narstaendetransaktioner, undantaget transaktioner med tidigare
moderbolaget Respiratorius, som enskilt eller tillsammans &r védsentliga fér Bolaget.

Tvister

Bolaget har inte varit part i nagra rattsliga férfaranden, skiljedomsférfaranden eller myndighetsforfaran-
den (inklusive dnnu ej avgjorda drenden eller sédana som Bolaget dr medvetet om kan uppkomma) un-
der de senaste tolv manaderna som har haft eller skulle kunna fa betydande effekt pa Bolagets finansiella
stdlning eller I6nsamhet. Bolaget har inte heller informerats om ansprak som kan leda till att Bolaget blir
part i sddan process eller skiljeférfarande.

Vasentliga avtal

Utdver det avtal som beskrivs nedan har Bolaget inte, med undantag fér avtal som ingatts inom ramen
for den I6pande affarsverksamheten, ingdtt ndgot avtal som &r av visentlig betydelse under en period
om tvd ar omedelbart fére offentliggérandet av detta Memorandum.

Rorelseoverldtelseavtal med Respiratorius

Den 28 april 2022 ingick Arcede ett rorelsedverlitelseavtal med Respiratorius enligt vilket Arcede
férvdrvade hela Respiratorius verksamhet relaterad till kronisk obstruktiv lungsjukdom (KOL), astma
samt en metod att diagnosticera hjart- och karlsjukdomar. | rorelsedverlatelsen ingick samtliga immate-
riella rattigheter inklusive patent och patentansokningar relaterade till projekten RESP9000, RESP3000,
RESP 1000 och RESP-HSAT. | samband med rérelsedverlatelsen Sverfordes ocksa samtliga avtal hanfor
liga till den dverlatna verksamheten till Arcede. Rorelsen dverldts i befintligt skick och Respiratorius stall-
de sdledes inte ndgra garantier till Arcede. Kopeskillingen for rérelsen uppgick till cirka 25 MSEK vilken
reglerades kontant. For att finansiera den kontanta képeskillingen samt Arcede framtida kapitalbehov
tillskot Respiratorius i samband med rorelsedverlatelsen totalt cirka 50 MSEK till Arcede, dels i form
av en kontant nyemission om cirka 0,5 MSEK| dels i form av ett aktiedgartillskott om cirka 49,5 MSEK.
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Dokument tillgangliga for granskning
Foljande handlingar finns tillgdngliga for granskning i elektronisk form pa Bolagets webbplats,
www.arcedepharma.com:

e  Bolagsordning for Arcede.

o Arsredovisning for rikenskapsaret 2022 (inklusive revisionsberittelse) fér Arcede.
e Delarsrapport for perioden januari till juni 2023.

e Foreliggande memorandum.
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Ordlista

Beta-agonister:
Substanser som binder till och stimulerar beta-receptorer, vilket resulterar i att musklerna i bl.a.
luftvdgarna slappnar av och luftvdgarna vidgas.

Ex vivo:
Utanfér kroppen.

Farmakokinetik (PK):
Hur ett lakemedel tas upp, distribueras, bryts ner och utséndras ur kroppen.

Farmakologi:
Lakemedelsldra, specialitet inom biologin som studerar hur lakemedel/substanser interagerar med
levande organismer for att astadkomma en viss effekt.

ICS: Inhalerade kortikosteroider.

In vitro:
| provrér

In vivo:
| kroppen.

KOL:
Kronisk obstruktiv lungsjukdom.

LABA:
Long-acting beta agonists.

LAMA:
Long-acting muscarinic antagonists.

Muskarin-antagonister:

Substanser som binder till muskarina receptorer och ddrmed blockerar funktionen av acetylkolin
(en kroppsegen substans som bl.a. orsakar konstriktion och inflammation av luftvdgarna). Muska-
rinantagonister har darmed en luftvdagsvidgande effekt.

Toxikologi:
Ldran om gifter; specialitet inom biologin som studerar eventuell negativ inverkan av dmnen pa
levande organismer.
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