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KORT OM BOLAGET

Ny och alternativ verkningsmekanism for behandling av KOL

Arcede Pharma vill kunna erbjuda en ny och alternativ behandling av kronisk obstruktiv lungsjukdom (KOL) och svar astma 4n de som erbjuds patienter i dag — en
behandling som paverkar de underliggande orsakerna till sjukdomen. Under senare delen av 2022 gjordes toxikologiska studier pa likemedelskandidaten RCD405 som
en del av det prekliniska arbete som ska leda fram till kliniska fas I-studier.

HUVUDIINDIKATION VERKNINGSMEKANISM MARKNAD
Huvudindikationen fér likemedelskandidaten RCD405 dr KOL, som En av de faktorer som skiljer RCD405 fran befintliga behandlingar Den globala forsiljiningen av lakemedel mot KOL uppgar till cirka 20
dr en av de vanligaste och snabbast vaxande sjukdomarna i varlden i dr att den har en dubbel verkningsmekanism — den verkar bade miljarder euro och férvdntas 6ka med 5-6 % det kommande decen-
dag. KOL é&r en inflammation i lungor och luftvdagar som leder till att luftvagsvidgande (relaxerande) och antiinflammatoriskt. Just den niet.!
lungblasorna (alveolerna) forstors, slemproduktionen dkar och luft- antiinflammatoriska effekten dr en viktig komponent i behandlingen
vdgarna blir trangre. Luftféroreningar sa som partiklar fran férbranning  av KOL-patienter. En hog inflammationsniva leder ofta till skov (akuta
och tobaksrok utgdr en stor orsak, men dven infektioner i form av forvérringar av symptomen) och dr férknippat med sjukhusinldgg-
virus och bakterier bidrar till uppkomsten av KOL. Drygt 3 miljoner ningar och hog dodlighet. Det finns ett stort behov av nya ldkemedel
manniskor avlider varje ar till foljd av sjukdomen, vilket gor den till inom det respiratoriska omradet, som ger effekt via andra verknings-
den tredje fraimsta dodsorsaken i varlden. mekanismer dn de som idag dominerar marknaden eftersom de har
begrdnsad effekt. Det finns ocksd en énskan om lakemedel som kan
Det finns i dag ingen botande behandling fér KOL. Den skada som ersdtta de biverkningstunga inhalationssteroiderna.
lungorna har tagit gar inte att ldka och behandlingen av KOL-patien-
ter garistéllet ut pa att forsdka férhindra en fortsatt férsimring och I, htpsi/fwwwncbinim.nihgovipmclarticles/PMC83697 1 6/ ,
. .. o | https:/Iwww.erswhitebook.org/chapters/the-economic-burden-of-lung-disease/
lindra de besvdr som uppstar. Vandeberghe et al, 2019, https://pubmed.ncbinim.nih.gov/31 220862/
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Verksamhetsoversikt

Arcede Pharma utvecklar kandidater till nya effektiva lakemedel
mot kronisk obstruktiv lungsjukdom (KOL) och svar astma. Bolaget
innehar aven immateriella rattigheter for en metod att diagnostice-
ra hjart- och karlsjukdomar. Bolagets affarsidé ar att utveckla kandi-
dater till nya likemedel baserade pa patentsdkta substanser, som i
prekliniska studier visat sig ha goda och fordelaktiga farmakologiska
egenskaper jamfort med dagens standardbehandlingar.

Introduktion och bakgrund

Den 28 april 2022 ingick Arcede Pharma ett rorelsedverlatelseavtal
med Respiratorius AB ("Respiratorius™) enligt vilket Arcede Pharma
forvarvade hela Respiratorius verksamhet relaterad till kronisk ob-
struktiv lungsjukdom (KOL), astma samt en metod att diagnosticera
hjart- och karlsjukdomar. | rérelsedverldtelsen ingick samtliga imma-
teriella rattigheter inklusive patent och patentansékningar relaterade
till projekten RESP9000, RESP3000, RESP 1000 och RESP-HSAT. |
samband med rorelsedverldtelsen Gverfordes ocksa samtliga avtal
hanforliga till den dverlatna verksamheten till Arcede Pharma. R6-
relsen Gverldts i befintligt skick och Respiratorius stdllde sdledes inte
nagra garantier till Arcede Pharma. K&peskillingen for rorelsen uppgick
till cirka 25 MSEK vilken reglerades kontant. For att finansiera den
kontanta kopeskillingen samt Arcede Pharmas framtida kapitalbehov
tillskdt Respiratorius | samband med rérelsedverldtelsen totalt cirka
50 MSEK till Arcede Pharma, dels i form av en kontant nyemission
om cirka 0,5 MSEK, dels i form av ett aktiedgartillskott om cirka 49,5
MSEK.

Vision

Arcede Pharmas vision ar att bidra till att minska det manskliga
lidandet som uppkommer till féljd av framst respiratoriska sjukdomar.
Arcede Pharma har som mal och drivkraft att utveckla nya ldkeme-
del som forbdttrar livskvaliteten och forlanger livet for patienterna.
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Bolaget bidrar dédrigenom till FNs Agenda 2030 vars mal dr att bland
annat bidra till battre hdlsa samt minskat antal dodsfall till foljd av
icke-smittsamma sjukdomar. Harigenom skapas dven langsiktig varde-
tillvaxt for aktiedgarna.

Strategi och affirsmodell

Bolagets affirsmodell och strategi innebdr att projekten pa sikt ska
finna strategiska partners som tar pa sig det finansiella och operativa
ansvaret att utveckla en fardig produkt. Den typ av partners Bolaget
soker har ekonomiska resurser; erfarenhet av storre kliniska studier
och ska ocksa i framtiden kunna tillverka, marknadsfora och sdlja de
registrerade ldkemedel som utvecklingsarbetet kan resultera i. Saval
Arcede Pharma som de enskilda projekten kommer att vara starkt
beroende av kapitalmarknaderna for att finansiera sin verksamhet
under de kommande dren. Processen att hitta potentiella samarbets-
partners eller licenstagare pagar parallellt med forskningsaktiviteterna
och kommer att intensifieras Gver tid.

Arcede Pharma ska vara en attraktiv partner for akademiska forskar
grupper, bioteknikbolag och globala ldkemedelsforetag genom att er
bjuda unika produkter som kan gora skillnad for patienterna och som
ddrmed dr av intresse bade ur det akademiska forskningsperspektivet
men ocksd ur det medicinska perspektivet. Darmed skapas en viktig
lank mellan den akademiska forskningen och den senare Kliniska och
kommersiella fasen. Bolaget strdvar efter att pa ett tidigt stadium
tillféras kunskap och resurser fran globala samarbetspartners for att
minimera tiden fram till lansering av ldkemedlen. Det ligger i Bolagets
eget intresse att utan avkall pad sakerhet, kompetens och kvalitet verka
for att minimera tiden fram till en ldkemedelslansering.

Ett eventuellt licensavtal med ett lakemedelsbolag ger Arcede Pharma
inkomster i form av en férsta betalning, dérefter betalning vid uppnadda

milstolpar samt royaltyintdkter pa férsaljning av produkter ndr de nar
marknaden. Tidpunkten for att teckna avtal med ldkemedelsbolag

dr affirsbeslut som avgors av kostnader, risk, behov av kompetens
och de vdrden som ytterligare ett steg i egen regi skulle tillfora. Ett
partnerskap kan vara utformat som en inlicensiering av patentrdttig-
heter eller som en gemensam utveckling av lakemedelskandidaten dar
kostnader och vinst delas mellan parterna. Forskningssamarbete dr ocksa
ett alternativ med syfte att utvdrdera nya indikationer och bredda
patentet.

Organisation

Behovet av kompetens varierar éver tid och under projektens gang
och upphandlas da det anses nédvandigt. Tills vidare bestdr Bolaget av
tillférordnad VD som har gedigen bakgrund inom ekonomi generellt
och kapitalmarknaden specifikt. Rekrytering av permanent VD pagar
sedan i januari.

Vardepapper

Aktien i Arcede Pharma AB listades den 29 juni 2022 pa Spotlight Stock
Market, som driver en handelsplattform bendmnd MTF (Multilateral
Trading Facility) under Finansinspektionens tillsyn.

Den 31 december 2023 uppgick antalet aktier i Bolaget till |12 223
944 st. Det finns endast ett aktieslag, ddr varje aktie medfor lika ratt

till andel i bolagets tillgdngar och resuftat samt berdttigar till en rost pa
bolagsstamma.

Bolagets aktiebok fors av Euroclear Sweden AB, Box 91, 101 23
Stockholm. Aktiedgare i Bolaget erhdller inga fysiska aktiebrev. Samtliga
transaktioner med Bolagets aktier sker pa elektronisk vag genom ban-
ker och vdrdepappersforvaltare.
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Vd har ordet

Under 2023 har ett antal viktiga milstolpar uppnatts for Arcede
Pharma. En av dessa var arets nyemission genom en unitemission
som inbringade 9,2 Mkr i september och 4,6 Mkr i borjan av 2024.

Detta var i sin tur en forutsattning for att kunna uppna nésta stora
milstolpe — slutférandet av tox-programmet for RCD405 i slutet av
aret. Dar kunde vi glidjande konstatera att substansen ar saker upp
till de hogsta doserna som blev administrerade i respektive studie.
Dédrmed kan arbetet med att forbereda de kommande kliniska studi-
erna pabodrjas.

Under aret togs dven ett antal andra viktiga steg som dven dessa bi-
dragit till drets framgangar. | borjan av aret erhdll Arcede tillsammans
med Iconovo och Lunds universitet drygt 2 Mkr fran Swelife for att

ge oss Okad forstaelse fér inte minst farmakologin och dosprediktio-
ner i RCD405.

Under hosten kunde vi konstatera att RCD405 pavisar saval
luftvdgsrelaxerande som anti-inflammatorisk effekt genom en
genomférd sammanstillining av analyserade data tillsammans med
professor Arne Egestens och hans kollegor pa Lunds universitet
samt Mikael Adner pa Karolinska Institutet fran de studier som
genomforts i samarbete med dessa tva forskargrupper

Formuleringsutvecklingen av RCD405 tillsammans med

Iconovo fortsatte under slutet av aret med goda resultat,

ddr vi kunde konstatera att formuleringen ldmpar sig
val i lconovos inhalatorplattformar
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| slutet av aret meddelade VD Mia Lundblad sin avgang, dar un-
dertecknad sedermera tilltrddde som tillférordnad VD. Med det
kapitaltillskott som tillstédlldes bolaget i borjan av 2024 kommer jag
tillsammans med styrelsen att arbeta fram en hallbar plan fram till av
vi hittat en ny permanentVD samt en 1&sning for finansieringen av
kommande kliniska studier.

Erik Magnusson

tf VD Arcede Pharma AB
24 april, 2024




Projektportfoli

RCD405 — likemedelskandidat for behandling av KOL och svar
astma Lakemedelskandidaten RCD405 ar under utveckling, primart
for behandling av kronisk obstruktiv lungsjukdom (KOL), men aven
svar astma.

RCD405 erbjuder ett nytt behandlingsparadigm med ett alternativt
verkningssitt. Bade luftvagsvidgande egenskaper savdl som antiinflam-
matoriska egenskaper har pavisats via mekanismer som ar skilda fran
de verkningssitt som nuvarande, godkdnda ldkemedel mot KOL och
astma inriktar sig pa. Malet for behandling med RCD405 ar att inte
bara paverka luftvigskontraktionen och ddarmed forbittra luftflodet
utan dven hdmma den underliggande inflammationen och darigenom
paverka den underliggande sjukdomsorsaken, med férhoppningen att
bromsa sjukdomsprogressionen.

KOL &r en av de vanligaste och snabbast vaxande folksjukdomar-

na i vdrlden och mer @n 3 miljoner manniskor dér arligen av KOL,
vilket motsvarar cirka 5 % av alla dodsfall. KOL orsakar inte bara
stort lidande for patienterna utan innebdr dven hga vardkostnader
for samhdllet. Kostnader for respiratoriska sjukdomar utgér 6 % av
den totala hdlso- och sjukvardsbudgeten i EU varav KOL star for 56
%, totalt cirka 39 miljarder euro per ar | USA berdknas den totala
kostnaden for KOL uppga till 40 miljarder US dollar per ar under de
kommande 20 aren (GOLD report 2022).
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KOL &r en progressiv inflammatorisk sjukdom i luftrér och lungor
som karakteriseras av att luftréren langsamt fortrangs. Patienterna
drabbas emellanat av s.k. skov, vilket ar akuta forvarringar av sjuk-
domssymptomen som utgdrs av kronisk hosta, slemproduktion och
andndd. Symptomen resulterar i minskad daglig aktivitet och produk-
tivitet, angest, sémnsvarigheter och férkortad livslangd och darmed
forsdamrad livskvalitet. De standardbehandlingar som finns tillgdngliga
idag paverkar inte den underliggande orsaken till sjukdomen och
manga av de rekommenderade ldkemedlen ar forknippade med
allvarliga biverkningar och minskad effekt dver tid. Dessutom kan de
varken hindra eller paverka den langsiktiga férsamringen i lungfunk-
tionen eller bota sjukdomen. Mot bakgrund av detta ar det tydligt att
nya behandlingar med differentierade verkningsmekanismer som aven
kan paverka den underliggande inflammationen behdvs. Arcede Phar
mas projektportfolj inkluderar substanser mot folksjukdomarna KOL
och svar astma samt for diagnostik av kardiovaskuldra sjukdomar.

Vilande projekt

RESP3000

RESP3000-projektet utgdrs av en serie substanser for att diagnosti-
cera hjart- och karlsjukdomar med hjdlp av en sa kallad PET-kamera.
Inget ytterligare utvecklingsarbete planeras for projektet.

RESP1000

RESP 1000-projektet utgdrs av en serie substanser med bronkdilate-
rande och antiinflammatoriska egenskaper. Inget ytterligare utveck-
lingsarbete planeras for projektet.

g
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Marknadsoversikt

Kronisk Obstruktiv Lungsjukdom (KOL)

Kronisk obstruktiv lungsjukdom &r en av de vanligaste och snabbast
vaxande folksjukdomarna i varlden. KOL &r en inflammatorisk sjuk-
dom i luftrér och lungor som karakteriseras av en langsamt dkande
fortrdngning av luftroren, vilket paverkar livskvaliteten f6r dem som
drabbas. Over 3 miljoner manniskor miste livet till f5ljd av sjukdomen
2019, vilket motsvarade cirka 5 procent av alla dodsfall i vérlden.
Dérmed utgjorde sjukdomen den tredje vanligaste dddsorsaken
globalt. | Sverige berdknas cirka 500 000 manniskor lida av sjukdo-
men och arligen dér omkring 2 500-3 000 personer till foljd av KOL,
vilket motsvarar ungefdr 2,5-3 procent av alla dodsfall i Sverige. Utan
preventiva datgarder, som minskad rokning och forbattrad luftkvalitet,
forvantas KOL fortsdtta att utgdra en av de vanligaste dodsorsakerna
i framtiden.

KOL orsakar inte bara ett stort lidande for patienten utan innebdr
dven hoga vardkostnader for samhdllet. | EU uppgar den direkta kost-
naden for KOL till cirka 48 miljarder euro, med motsvarande siffror
for USA. Om dven de indirekta kostnaderna tas med i berdkningen,
d.v.s. kostnader for arbetsfranvaro och nedsatt produktivitet, sa uppgar
summan till ungefdr det dubbla. Den arliga totala direkta kostnaden i
Sverige for behandling av KOL uppskattas till cirka 4,2 miljarder SEK,
vilket utgdr ndstan 5 procent av Sveriges sjukvardsbudget.

Av den globala ldkemedelsforsdljningen star ldkemedel f6r behandling
av luftvdgsrelaterade sjukdomar for knappt |10 procent av marknaden.
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Prevalensen okar stadigt och 2060 foérvantas 5,4 miljoner dédsfall
arligen vara relaterade till KOL och ddrmed férvdntas marknaden for
KOL-ldkemedel véxa kraftigt. Tillvixten av marknaden drivs framfoér
allt av okat antal diagnoser och godkdnnanden av nya ldkemedel.
Dessa data visar tydligt att det finns en marknadsplats fér ett nytt 13-
kemedel med en mer effektiv verkningsmekanism men dven ldkeme-
del som utgdr komplement till nuvarande behandlingar.

Behandling av KOL

Trots det 6kande antalet nya ldkemedel finns en brist pad ldkemedel
med alternativa verkningsmekanismer som har effekt pa den under-
liggande inflammatoriska komponenten. De flesta nya ldkemedel som
godkdnts de senaste aren bygger pa kombinationer (med ett bestamt
dosférhallande) av langverkande beta-agonister och muskarinanta-
gonister (LABA/LAMA) samt trippelkombinationer med inhalerade
kortikosteroider (ICS); alla verkar via tidigare kinda mekanismer. Det
saknas idag data som tydligt stodjer att de ladkemedel som minskar
antalet KOL-attacker och verkar symptomatiskt verkligen forbdttrar
Sverlevnaden och minskar dédligheten hos KOL-patienter. Sarskilt
stort dr behovet av nya antiinflammatoriska likemedel som verkar

via alternativa mekanismer jamfort med inhalerade kortikosteroider.
Roflumilast dr det enda tillgdnliga lakemedel som har en alternativ
antiinflammatorisk verkningsmekanism. Roflumilast har dock en
begrdnsad anvandning da det rapporterats en hel del biverkningar i
samband med behandlingen.

Konkurrens inom marknaden for KOL

Konkurrensen inom segmentet kombinationer av beta-agonister och
anti-muskarina bronkodilaterande substanser &r relativt stor. Trots

den kraftigt vaxande marknaden finns det en brist pa lakemedel som
verkar via nya mekanismer och som kan paverka de bakomliggande
inflammatoriska processerna som driver KOL. Detta aterspeglas i att
andelen “First- in-class”-produkter i utveckling pa KOL-marknaden
endast uppgar till 16,5 procent, jamfort med 40-54 procent da alla
terapi-

omraden tas med i berdkningen, baserat pa siffror for 2020 och 2021.
Den storsta marknadsaktdren inom KOL-segmentet &r idag Boehringer
Ingelheim, framst drivet av det marknadsledande lakemedlet Spiriva
HandiHaler. Kombinationer av LABA/LAMAVICS, sk. trippelterapier; har
under senare ar godkants och de forvantas 6ka sin marknadsandel
avsevart de kommande aren, trots att kortikosteroider i manga fall
inte bor férskrivas.




Patentportfol;

Arcede Pharmas strategi ar att skapa starka patentskydd for Bolagets projekt i de inom ldkemedelsbrans-
chen viktiga regionerna Nordamerika, Europa och Asien. Patentskydd séks kontinuerligt f&r de substanser,
lakemedelskandidater och metoder som Bolaget utvecklar och regelbundna sékningar genomférs for att
identifiera ndrliggande patentansokningar. Arcede Pharma arbetar strategiskt med patentombud som ar
specialister inom sina respektive omraden, vilket sakerstdller bade kvalitet och kostnadseffektivitet. Patent-
portfélien omfattar nedanstédende patentfamiljer ddr samtliga familjer har godkdnda patent.

Nummer Beskrivning Land Prioritet Utgangsar*

Patentfamilj

— RESP9000

EP 3818055%* Novel bronchodilating hetero-linked | EPO 2018 2039
amides

ZA 2020/07321 Novel bronchodilating hetero-linked | ZA 2018 2039
amides

JP 7193557 Novel bronchodilating hetero-linked | JP 2018 2039
amides

Patentfamilj

- RESP-HSAT

(Matutrustning)

SE 530473 C2 Anordning for likemedelssovring SE 2006 2026

* Forutsatt att alla drsavgifter betalas.
#* Ett beslut om beviliande med effekt fran |6 februari 2022 har utfédrdats.
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Aktien

Aktiekapitalets utveckling Tio storsta aktieagare 31 dec, 2023
Handelse Pris per Kvotvarde Forandring Forandring  Totalt antal Totalt aktie-
aktie antal aktier aktiekapital aktier kapital Férd Capital AB (Christer Fhraeus) 14,5%
2022 Nybildning - 100,00 1 000 100 000 | 000 100 000 Forsairingebolaget Avania Penaion -
2022 Uppdelning av - 0,0855 | 168 264 - | 169 264 100 000 lan Hayes 3.0%
aktier

2022 Nyemission 0,10 00855 4677058 400000 5846322 500 000 Konsult | Beddingestrand AB |.8%
2023 Unitemission 0,09 00855 105090 613 8987758 110936935 9487758 Hans Harvig | 8%
2023 Nyemission 0,09 00855 7133331 610070 118070266 10097 828 Hans Mandahl ki
Hans Jonsson 1,7%
Harmut Wiese 1,7%
Hampus Svensson 1,4%
Nordnet Pensionsforsakring 1,4%
o Aktien i Arcede Pharma AB listades den 29 juni 2022 pa Totalt tio storsta aktieagare 35,9%
Spotlight Stock Market Ovriga aktiedgare 64,1%
e Aktiens ISIN-kod 4r SE00 18168742 Totalt 100,0%

o Aktiens kortnamn dr [ARCEDE]
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Forvaltningsberattelse

Styrelsen och verkstallande direktoren for Arcede Pharma AB avger
foljande arsredovisning for rikenskapsaret 2023.

Arsredovisningen ar upprattad i svenska kronor, SEK. Om inte an-
nat sarskilt anges, redovisas alla belopp i hela kronor (kr). Uppgifter
inom parentes avser foregaende ar.

Information om verksamheten
Foretaget ska bedriva forskning, utveckling, tillverkning och forsdljning
av ldkemedel.

Foretaget har sitt sdte i Lund.

Visentliga hindelser under verksamhetsaret

| januari meddelades att ledande experter inom lungfarmakologi och
lungmedicin engagerats som rddgivare till Arcede Pharma.

Det kanadensiska patentverket meddelade i januari att de avsdg
bevilja patentansdkan for RESP9000-serien dir RCD405 ingdr, via ett
formellt meddelande om "Notice of Allowance”.

| februari meddelade dven det amerikanska patentverket slutfére-
liggande for RCD405, vilket innebdr ett beviljande for patentet for
RESP9000-serien.

Tillsammans med Iconovo och Lunds universitet erhdll Arcede Phar
ma finansiering fran Swelife. Bidraget (totalt cirka 2 miljoner SEK) &r
ett maximalt bidrag under projekttiden (april 2023-december 2024)
och dr uppdelat pa bidrag till Arcede Pharma pa 877 500 SEK, 525
000 SEK till Ilconovo och 623 150 SEK till Lunds universitet
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Styrelsen i Arcede Pharma AB beslutade den 14 juli 2023 att
genomfdra en emission av aktier och teckningsoptioner ("Units”)
med foretradesrdtt for befintliga aktiedgare om cirka 13,2 MSEK fore
emissionskostnader ("Foretrddesemissionen”), vilket godkédndes vid
den extra bolagsstdmma som holls den |7 augusti 2023.

| september offentliggjorde bolaget utfallet i fdretradesemission

av units. Totalt tecknades 96 934 429 units, motsvarande cirka 66
procent av foretrddesemissionen, med stdd av unitratter: Dartill
tecknades 8 156 184 units utan stdd av unitratter; motsvarande cirka
6 procent av foretrddesemissionen. Féretrddesemissionen tecknades
darmed till cirka 72 procent och inga emissionsgarantier behévde tas
i ansprak.

| oktober meddelades att Erik Magnusson utsetts till CFO.

| november meddelade bolaget att RCD405 tolererades vél dven |
den sista toxikologiska studien. Det toxikologiska programmet infor
de forsta kliniska studierna dr darmed avslutat.

Tillsammans med Iconovo AB (publ) meddelade Arcede Pharma att
samarbetsprojektet vad géller formuleringsutvecklingen av ldakemedel-
skandidaten RCD405 fortskrider med goda resultat.

| december meddelade verkstdllande direktéren Mia Lundblad att
hon kommer att avga for att anta en mer forskningsinriktad roll utan-
for bolaget men kommer att kvarsta som vd tills dess att en ersattare
utsetts.

Styrelsen f6r Arcede Pharma AB meddelade den 20 december att de
utndmnt Erik Magnusson till tillférordnad vd fran den | februari 2024.
Parallelit kommer ordférande Ingemar Kihlstrém att fungera som
arbetande styrelseordférande. Det meddelades ocksa att rekryte-
ringsprocessen for ny vd ar paborjad.

Viasentliga hindelser efter verksamhetsarets slut

| januari 2024 publicerades utfallet fran nyttjandet av teckningsoptio-
nerna av serie TO |.Totalt nyttjades 50 887 948 teckningsoptioner,
motsvarande cirka 45,35 procent av utestdende teckningsoptioner.
Genom nyttjandet av teckningsoptionerna av serie TO | tillférs bola-
get cirka 4,6 MSEK fére emissionskostnader:



Flerarsoversikt

(TKR) 2023 2022 2022 2021 2020
8 man 4 man

Resultat efter finansiella poster -31 354 -4 869 -9 0 -6

Balansomslutning 24 886 46 989 49 555 73 72

Soliditet (%) 85 95 100 90 92

For definitioner av nyckeltal, se Redovisnings- och vdrderingsprinciper.

Forandringar i eget kapital

AKTIE- E) RFESII{SA:I:I: FOND FOR UT- FRI OVER- BALANSERAT ARETS TOTALT
KAPITAL AKTIEKAPITAL VECKLING.UTG KURSFOND RESULTAT RESULTAT

Belopp vid arets ingang 500 0 5608 68 43 370 -4 869 44 677
Disposition enligt
beslut av arsstimman:
Balanseras i ny rakning -4 869 4869 (1]
Fond for utvecklingsutgifter 14 196 -14 196 0
Nyemission 9 598 -68 -1 672 7 858
Arets resultat -31354  -31354
Belopp vid arets utgang 10 098 0 19 804 0 22 633 -31 354 21 181

Fond for utvecklingsutgifter har korrigerats under detta rdkenskapsar som skulle redovisats
tidigare ar och omférdelar ingdende belopp mot balanserat resultat.
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Forslag till behandling av ansamlad forlust

Styrelsen foreslar att den ansamlade forlusten (kronor):

Balanserad vinst 22 632796
Avrets forlust 31354 194
-8 721 398
Disponeras sa att i ny rdkning &verfores -8 721 398
-8 721 398

Foretagets resultat och stdllning i Gvrigt framgar av efterfoljande
resultat- och balansrdkning samt kassaflédesanalys med noter:
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Finansiell utveckling

Likviditet och finansiell stdllning

Styrelsen beddmer att Arcede Pharma ("Bolaget”) bedriver verksam-
heten mycket kostnadseffektivt med laga administrativa kostnader.
Forskning och utveckling av nya ldkemedel dr behdftat med kostnader,
vilka Okar avsevart i klinisk fas.

Med anledning av detta beddmer Styrelsen att Bolaget behover
starka sin likviditet genom nagot av foljande alternativ:

e utlicensiering av nagot av sina projekt, eller

e forsdljning av ndgot av sina projekt, eller

e forvarv- eller uppkopsaktivitet av juridisk person som har tillgang
till en kassa, eller

e nyemission med eller utan foretrdde for nuvarande aktiedgare till
forman for finansiella eller strategiska investerare

For att finansiera de kommande aktiviteterna som krdvs infor starten
samt genomforandet av den tidiga kliniska utvecklingen bedémer Sty-
relsen att Bolaget kommer att vara i behov av ytterligare finansiering
inom sex manader fran arsredovisningens avgivande.

Organisation och personal

Bolaget hyr &ndamalsenliga lokaler vid Medicon Village i Lund. Miljon i
Medicon Village erbjuder goda forutséttningar att verka i narhet med
viktig kompetens och nya intressanta affirsmajligheter. Personalen har
under dret bestatt av heltidsanstdlld vd, samt inhyrda specialister efter
behov. | november anlitades Erik Magnusson som CFO pa deltid, och
i december meddelade bolagets vd Mia Lundblad sin avgang och Erik
Magnusson utsags till tillférordnad vd fran | februari 2024 tills en
permanent verkstillande direktor utsetts.

Riskfaktorer

Investeringar i aktier dr alltid forenade med olika typer av risker: Ett
antal faktorer utanfor Bolagets kontroll, liksom ett flertal faktorer
vars effekter Bolaget kan paverka, kan komma att fa negativ paverkan
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pa Bolagets verksamhet. Samtliga riskfaktorer kan av naturliga skal
inte beskrivas utan att en samlad utvdrdering av Bolaget tillsammans
med en allman omvarldsbedémning har gjorts. Nedan beskrivs, utan
inbérdes rangordning, och utan ansprak pa att vara heltackande, de
riskfaktorer och betydande omstandigheter som anses vara vasentliga
for Bolagets verksamhet och framtida utveckling. Ytterligare risker
och osakerhetsfaktorer som for ndrvarande inte dr kdnda fér Bolaget
kan komma att utvecklas till viktiga faktorer som paverkar Bolagets
resultat eller finansiella stallning.

Verksamhets- och branschrelaterade risker

Preklinisk och klinisk utveckling

Bolaget dr beroende av ett positivt utfall av de prekliniska och Klinis-
ka studier som Bolaget avser att genomféra samt godkdnnande fran
myndigheter innan marknadsféring och forsaljining av Bolagets lake-
medelskandidater kan inledas. Resultat fran tidiga och mer kortvariga
prekliniska studier verensstimmer inte alftid med resultat i mer omfat-
tande prekliniska studier och utfall frin senare prekliniska studier éver-
ensstdmmer inte alltid med de resultat som uppnds vid kliniska studier.
Det finns inga garantier for att Bolagets ldkemedelskandidater uppvisar
positiva egenskaper i de kliniska studierna eller att ett godkdannande
fran myndigheter erhdlls. Om sa inte blir fallet innebdr det en risk for
utebliven framtida lansering av lakemedel och uteblivna intdkter.

Finansiering och samarbeten

Hittills har inga av Bolagets lakemedelskandidater kommersialiserats,
varfor det kan vara svart att utvirdera Bolagets lakemedelskandidaters
forsdljningspotential. Bolagets lakemedelskandidater befinner sig i pre-
Klinisk utvecklingsfas respektive tidig utvecklingsfas. Det finns i preklinisk
och Klinisk fas stora risker som bland annat innebdr att utvecklingen av
Bolagets lakemedelskandidater kan komma att ldggas ner innan kan-
didaterna blivit kommersiellt gdngbara eller tillgangliga pa marknaden.
Detta medfor en risk att Bolagets intdkter helt eller delvis kan komma
att utebl, vilket sdledes kan ha en negativ inverkan pa Bolagets verk-
samhet och framtidsutsikter: Aven for det fall Bolaget lakemedelskan-

didater skulle erhdlla relevanta myndighetstillstand fér marknadsforing
och férsdljning finns det en risk att férsaljningen, lokalt eller globalt, inte
kommer att motsvara Bolagets forvantningar och att de kommersi-
ella framgangarna uteblir Marknadsacceptansen och forsiljningen av
Bolagets lakemedelskandidater kommer att vara beroende av ett flertal
faktorer, inklusive produktegenskaper; klinisk dokumentation och resul-
tat, erhallande av acceptans av ldkare, patienter och betalare, konkur-
rerande produkter; distributionskanaler tilliganglighet, forsaljnings- och
marknadsforingsinsatser samt tillgang till adekvata ersattningssystem
och prissubventioner. En misslyckad kommersialisering eller utebliven
marknadsacceptans av Bolagets ldkemedelskandidater kan leda till att
Bolagets mojligheter att generera framtida forsaljningsintakter och na
[6nsamhet fordrdjs alternativt, helt eller delvis, uteblir; vilket skulle kunna
ha en negativ inverkan pa Bolagets verksamhet och framtidsutsikter.

Produktutveckling och myndighetsgodkdnnande

Tillverkning, marknadsféring och distribution av farmakologiskt verk-
samma produkter sker pa en reglerad marknad dar bland andra ame-
rikanska FDA (US Food and Drug Administration) och motsvarande
myndighet inom EU, EMA (European Medicines Agency), har regler fér
preklinisk och Klinisk utvdrdering, godkdnnande och kvalitetsprévning.
Bolagets produktportfélj befinner sig i det prekliniska stadiet vilket ar
en tidig fas i utvecklingen av nya likemedel. Aven om Bolagets preklinis-
ka substanser hittills visat forutsattningar att kunna utvecklas till fardiga
ldkemedel finns det inga garantier for att den eller de likemedelskandi-
dater som Bolaget eller en samarbetspartner viljer att ta vidare till nds-
ta steg, kliniska studier, kommer att ha avsedd klinisk effekt eller erhalla
erforderliga myndighetsgodkdnnanden. Bolaget dri hog grad beroende
av en fortsatt gynnsam utveckling av befintliga och nya substanser,
lakemedelskandidater och metoder: Liksom i all annan lakemedelsut-
veckling finns en risk att de nya substanserna uppvisar bieffekter som
inte kan elimineras genom kemisk modifiering eller tolereras. Dessut-
om kan konkurrerande féretag ha liknande substanser under utveckling.
Bolagets patent, patentansékningar och en hdg nivéd av
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sekretess garanterar inte resultat. Fortsatt utveckling av befintliga och
nya substanser; ldkemedelskandidater och metoder dr av stor betydelse
for Bolaget. Om Bolagets férmaga hartill upphdr om framtida forsk-
ningsresultat eller kliniska resultat inte ger vetenskapligt eller affarsmas-
sigt stod for en fortsatt ldkemedelsutveckling, eller om den fortsatta
ldkemedelsutvecklingen av andra skdl inte kan ske enligt plan eller
fardiga produkter inte kan lanseras i enlighet med faststéllda tidsplaner
eller om mottagandet pa marknaden blir simre an forvantat kan detta
medféra negativa effekter pa Bolagets resultatutveckling.

Utvecklingskostnader

Bolaget dr beroende av att kunna utveckla befintliga och nya substanser,

lakemedelskandidater och metoder inom sina fokusomraden KOL och

svar astma. Om Bolagets foljande férmagor upphdr; d.v.s. om féljande

intrdffar:

e Framtida forskningsresultat eller kliniska resultat inte ger veten-
skapligt stod for en fortsatt ldkemedelsutveckling

e Framtida affirsmajligheter omintetgors

e Framtida lakemedelsutvecklingen inte kan ske eller fardiga produk-
ter inte kan lanseras

e Framtida mottagandet pa marknaden blir simre dn férvantat

e Forsenad produktutveckling kan detta medfora uteblivna forsilj-
ningsintdkter och negativa effekter pa resultatutveckling,

Biverkningar

Vid utveckling av nya ldkemedelskandidater finns det alltid en risk att
substanserna visar sig ha bieffekter. | en del fall kan detta 6verkommas
genom att substanserna modifieras kemiskt, men i specifika fall kan
biverkningarna vara intimt forknippade med den terapeutiska effekten
sa att substanserna inte gar att anvdnda som lakemedel, vilket kan med-
fora negativa effekter pa Bolagets resultatutveckling.

Samarbetspartners

Bolaget dr beroende av nuvarande och framtida avtal med erfarna
samarbetspartners for utveckling och framgangsrik kommersialisering
av Bolagets nuvarande och framtida likemedelskandidater. Bolaget har
samarbeten med ett flertal partners. Det finns en risk att nuvarande,
eller framtida, partners vdljer att avbryta sitt samarbete med Bolaget el-
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ler inte kan fortsdtta samarbetet pa for Bolaget férdelaktiga villkor. Det
finns vidare en risk att Bolaget inte lyckas ingd samarbeten Gverhuvud
taget eller inte lyckas inga samarbeten pa for Bolaget fordelaktiga villkor
ndr behov finns. Uteblivna samarbetsavtal, samarbetspartners som
misslyckas i sitt arbete eller samarbetspartners som inte till fullo upp-
fyller de kvalitetskrav som Bolaget stéller kan komma att ha en negativ
inverkan pa Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stéllning. Likasa
kan en etablering av nya samarbetspartners bli mer kostsam och/eller
ta ldngre tid dn berdknat.

Nyckelpersoner

Bolaget drivs av en begrdnsad organisation som bestar av ett antal
nyckelpersoner som har stor kompetens och lang erfarenhet inom
Bolagets verksamhetsomraden och Bolaget framtida tillvaxt dr beroen-
de av dessa nyckelpersoners kunskap, erfarenhet och engagemang. Om
Bolaget framdver inte kan behdlla dessa nyckelpersoner; eller om Bola-
get inte lyckas rekrytera nya kvalificerade medarbetare i den utstrack-
ning och pa de villkor som behdvs, kan det leda till forseningar eller
avbrott i Bolagets verksamhet, vilket skulle kunna fa en negativ inverkan
pa Bolagets lakemedelsutveckling och langsiktiga [6nsamhet.

Konkurrenter

Lékemedelsindustrin dr hart konkurrensutsatt och i synnerhet mark-
naden for behandling av folksjukdomarna KOL och svar astma samt
forbdttrad diagnosticering av hjdrt- och karlsjukdomar, kdnnetecknas av
intensiv konkurrens. Bolagets konkurrenter utgdrs i huvudsak av savél
ldkemedelsforetag som akademiska institutioner som dr verksamma
inom forskning kring nya ldkemedel och behandlingsmetoder inom
Bolagets verksamhetsomraden. Den storsta marknadsaktoren inom
KOL &r idag Boehringer Ingelheim, fraimst drivet av det marknadsledan-
de lakemedlet Spiriva HandiHaler, men dven andra etablerade ldkeme-
delsforetag saisom AstraZeneca och GlaxoSmithKline férvantas dka sin
tillvaxt inom KOL-marknaden framgent. Bolagets konkurrenter utgdrs
saledes i huvudsak av savdl etablerade likemedelsforetag som redan dr
verksamma pa Bolagets marknader som akademiska institutioner som
ar verksamma inom forskning kring nya likemedel och behandlingsme-
toder inom Bolagets verksamhetsomrade. Konkurrenter; inklusive de
ovan beskrivna, kan ha storre finansiella och andra resurser dn Bolaget

och dess samarbetspartners, vilket kan ge dem férdelar inom exempel-
vis forskning och utveckling, marknadsforing och lansering av lakemedel.
Det finns darfor en risk att Bolagets konkurrenter lyckas kommersia-
lisera produkter tidigare dn Bolaget och dess samarbetspartners, att
konkurrenter erhdller patentskydd, eller att konkurrenter utvecklar
produkter och/ eller behandlingsmetoder som dr effektivare, sakrare
eller billigare dn Bolagets lakemedelskandidater vilket kan resultera i att
sadana konkurrenter etablerar en stark marknadsposition innan Bolaget
kan komma in pa marknaden, och efter att Bolaget kommit in pa mark-
naden finns en risk for generisk priskonkurrens. Sadan konkurrens kan
begrdnsa Bolagets mojligheter att kommersialisera sina lakemedelskan-
didater eller uppratthalla en tankt prisniva, och ddrmed riskera Bolagets
formaga att generera intdkter i framtiden.

Konjunkturutveckling och valutarisk

Externa faktorer sasom inflation, valuta och ranteférdndringar, tillgang
och efterfragan samt lag och hdgkonjunkturer kan ha inverkan pa ro-
relsekostnader, forsdljningspriser och aktievardering. Bolagets framtida
intdkter och aktievdrdering kan bli negativt paverkade av dessa faktorer;
vilka star utom Bolagets kontroll. En del av forsaljningsintdkterna kan
komma att inflyta i internationella valutor.Valutakurser kan vdsentligen
férdndras.

Politisk risk

Bolaget dr ett svenskt foretag. | takt med att verksamheten utékas kan
verksamheten komma, direkt eller indirekt via partners, att internatio-
naliseras. Risker kan uppsta genom fordndringar av lagar, skatter; tullar
vaxelkurser och andra villkor for utldndska bolag. Bolaget paverkas dven
av politiska och ekonomiska osdkerhetsfaktorer i andra ldnder. Ovansta-
ende kan medféra negativa konsekvenser for Bolagets verksamhet och
resultat.

Sekretess

Bolaget dr beroende av sekretess och sakkunskap i sin forskning. Det

kan inte garanteras att Bolagets anstillda, konsulter, radgivare eller an-
dra personer inte agerar i strid med ingdngna sekretessavtal avseende
konfidentiell information. Det kan vidare inte garanteras att konfiden-
tiell information inte avsldjas pa annat satt och darfor kan utnyttjas av
konkurrenter:
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Patent och rdttigheter

Bolaget har ett antal godkénda patent savél som patentansdkningar.
Bolaget framgang beror delvis pa om patentskydd kan erhallas och be-
hallas for Bolagets substanser, lakemedelskandidater och metoder; samt
att verksamheten kan bedrivas utan att inkrdkta pa ett teknologiskt
omrade som skyddas av annans patent. Patentskydd soks kontinuerligt
for de substanser, ldkemedelskandidater och metoder som Bolaget
utvecklar Det kan dock inte garanteras att nuvarande eller framtida
patentansdkningar leder till patent eller att godkdnda patent erbjuder
tillrdckligt skydd mot konkurrenter: Det finns dessutom alltid en risk
att tvister avseende intrang i patent och dvriga immateriella réttigheter
inleds savdl mot som av Bolaget. Tvister av detta slag dr normalt kost-
nadskrdvande och skulle, om tvist uppstar, kunna ha en vasentlig negativ
paverkan pa Bolaget.

Det kan inte heller garanteras att patent kommer att medféra en kon-
kurrensférdel eller att konkurrenter inte kommer att kunna kringgd Bo-
lagets patent. Om Bolaget tvingas forsvara sina réttigheter gentemot en
konkurrent kan detta medféra avsevérda kostnader, vilka i sin tur kan
paverka Bolagets finansiella stéllning negativt. Om Bolaget i sin forskning
utnyttjar substanser eller metoder som &r patenterade eller kommer
att beviljas patent, skulle dgare av dessa patent kunna hévda att Bolaget
begétt patentintrang. En tredje parts patent skulle kunna hindra ndgon
av Bolagets framtida licenstagare att fritt anvanda en licensierad sub-
stans. Den osdkerhet som &r forknippad med patent gor det svart att
forutsdga utgangen av sddana tvister:Vidare skulle kostnaderna foér sada-
na tvister, dven vid ett for Bolaget fordelaktigt utfall, kunna bli betydande
och ddrmed ha en negativ effekt pa Bolagets finansiella stéllning.

Tvister, ansprdk, utredningar och processer

Bolaget kan bli inblandat i tvister inom ramen for den normala
affarsverksamheten och riskerar att bli f6remal for ansprak i réttsliga
processer rorande avtal, produktansvar, eller pastadda brister i leveran-
ser av varor och tjdnster. Sadana ansprak kan réra stora belopp och
betydande processkostnader. Bolaget (eller Bolagets befattningshavare,
styrelseledamdter; anstéllda eller ndrstaende) kan bli foremal for brotts-
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utredningar och processer. Tvister; ansprak, utredningar och processer
av denna typ kan vara tidskrdvande, stéra den normala verksamheten,
innefatta stora skadestand och leda till betydande kostnader. Dessut-
om kan det vara svart att férutse utfallet av komplexa tvister, ansprak,
utredningar och processer. Framtida tvister, ansprak, utredningar och
processer kan ha en vasentligt negativ inverkan pa Bolagets verksamhet,
framtidsutsikter; resultat och finansiella stéllning.

Skatt

Bolaget forvéntas i framtiden ha forsaljning till flera marknader utanfor
Sverige. Skattelagstiftningen i varje enskilt land kan dndras over tiden.
Om férdndringar sker kan detta paverka Bolagets verksamhet, resultat
och finansiella stéllning.

Mpyndighetsgodkdnnande

Bolaget ar beroende av att Bolagets produkter och metoder godkanns
genom Kliniska prévningar och myndighetsbeslut. Det finns ddrmed

en risk for att sadana prévningar inte utfaller till Bolagets fordel eller
att sddana beslut meddelas for till exempel ett mer begrdnsat anvand-
ningsomrade dn forvantat eller helt avslas. | dessa fall kan ytterligare
Kliniska studier bli aktuella for att erhalla relevanta godkdnnanden. Det
finns dven en risk att studiernas genomférande inte dr i linje med vad
som dr planerat, vilket kan paverka dess utfall. Sédana utfall kan férsena
forsdljning och utveckling samt oka kostnaderna fér en ny produkt. Om
Bolaget inte lyckas erhdlla, eller behalla, de tillstdnd och godkdnnanden
som Bolaget redan har, kan det komma att inverka negativt pd Bolagets
verksamhet, resultat och finansiella stéllning. Bolagets framgang ar pa
vissa marknader beroende av att nationella forsakringssystem (priva-
ta eller offentliga) godkdnner Bolagets metod for ersittning och att
metoden inférs i enlighet med nationella kliniska riktlinjer f6r enskild,
alternativt kompletterande, behandling. Bolaget arbetar for att meto-
derna ska inforlivas pa aktuella marknader men risken finns att Bolagets
lakemedelskandidater inte kommer att kunna uppna eller bibehalla de
krav som stdlls for att fa ersattning fran nationella forsakringssystem

pa de marknader ddr Bolaget &r verksamt.Vidare finns det en risk att
tillrdckligt fordelaktig ersattning fran dessa nationella forsakringssystem

inte erhalls och att systemen inte kommer att betala ut ndgon sadan
ersattning inom en viss tidsrymd. Om det pa vissa marknader inte
utfaller nagon ersdttning fran forsakringssystemen och inte heller ndgon
Klinisk acceptans for ldkemedlen uppnas kommer det ha avsevérd
negativ paverkan pa den framtida férsaljningstillvaxten och ddrigenom
Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stallning.

Vardepappersrelaterade risker

Aktiekursens utveckling

Nuvarande och potentiella investerare bor beakta att en investering i
Bolaget dr férenad med risk och att det inte finns nagra garantier for
att aktiekursen kommer att ha en positiv utveckling. Detta medfor en
risk att en investerare kan forlora hela eller delar av sitt investerade
kapital. Aktiekursen kan komma att fluktuera till f6ljd av bland annat
resultatvariationer i Bolagets kvartalsrapporter, det allmadnna konjunk-
turldget och férdndringar i aktiemarknadens intresse for Bolaget och
dess aktie. Begrdnsad likviditet i aktien kan i sin tur bidra till att forstarka
sadana fluktuationer i aktiekursen. Aktiekursen kan ddrmed komma att
paverkas av faktorer som star helt eller delvis utanfor Bolagets kontroll.
En investering i aktier i Bolaget bor dérfor féregas av en noggrann
analys av Bolaget, dess konkurrenter och omvarld, generell information
om branschen, det allmdnna konjunkturldget samt ovrig relevant infor-
mation. Det kan inte garanteras att aktier i Bolaget kan sdljas till en for
aktiedgaren vid var tid acceptabel kurs.

Handelsplats

Bolagets aktie handlas pa Spotlight Stock Market (fd Aktietorget), en
bifirma till ATS Finans AB som &r ett vardepappersbolag under Finans-
inspektionens tillsyn. Spotlight Stock Market driver en handelsplattform
(MTF). Bolag vars aktier handlas pa Spotlight Stock Market omfattas
inte av alla lagregler som géller for bolag noterade pa en sa kallad reg-
lerad marknad. En investerare bor vara medveten om att handel med
aktier noterade pa MTF kan vara mer riskfylld an handel pa reglerad
marknad.
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Agare med betydande inflytande

Av Bolagets samtliga utestdende aktier dgs en vésentlig andel av ett
fatal aktiedgare. Foljaktligen har dessa aktiedgare, var for sig eller tillsam-
mans, mojlighet att utdva ett vésentligt inflytande pa drenden som kré-
ver godkdnnande fran aktiedgarna, daribland utndmning och avsattning
av styrelseledamoter och eventuella forslag till fusioner, konsolidering
eller forséljning av tillgdngar samt andra féretagstransaktioner. Denna
dgarkoncentration kan vara till nackdel fér andra aktiedgare, vilka kan ha
andra intressen @n majoritetsdgarna.

Likviditet i aktien och aktierelaterade vdrdepapper

Aktierna i Arcede handlas péa Spotlight Stock Market (fd Aktietorget).
Det kan inte garanteras att likviditeten i aktierna kommer att vara till-
fredsstéllande, vilket innebér att det finns en risk for att dessa vardepap-
per inte omsatts dagligen och att avstandet mellan kép och séljkurs kan
vara stort, vilket i sin tur kan paverka kursnivan for Arcedes aktier Om
likviditeten dr begrdnsad kan detta medféra svérigheter for innehavare
av dessa vdrdepapper att fordndra sitt innehav.

Framtida utdelning

Bolaget har sedan grundandet inte genomfért nagra utdelningar till ak-
tiedgarna. Det dr ledningens avsikt att under de ndrmaste aren anvanda
eventuellt genererade vinstmedel till att utveckla Bolagets verksamhet
och befésta dess position pa marknaden. Eventuella framtida utdel-
ningar, och storleken pa sddana, dr beroende av bland annat Bolagets
framtida resultat, finansiella stillning, rérelsekapitalbehov och likviditet.
Eventuellt utdelningsbeslut fattas av bolagsstdmman efter forslag fran
styrelsen. Det finns en risk att Bolaget i framtiden inte kommer ldmna
nagon aktieutdelning.

ARSREDOVISNING 2023 | ARCEDE PHARMA AB

Unitemission

| september genomfordes en emission av units vilket medférde en
Okning av antalet aktier med | 12 223 944, fran 5 846 322 till 118 070
266 aktier. Genom nyttjandet av teckningsoptioner av serie TO | i janu-
ari 2024 Skade antalet aktier i Arcede med 50 887 948 aktier; fran |18
070 266 aktier till totalt 168 958 214 aktier Aktiekapitalet dkar med
cirka 4 352 135 SEK fran cirka 10 097 828 SEK till cirka 14 449 963
SEK. For befintliga aktiedgare som inte nyttjat nagra teckningsoptioner
av serie TO | uppgar utspadningen till cirka 30,1 procent baserat pa
antalet aktier efter utnyttjandet av teckningsoptionerna av serie TO .

Nedskrivning av immateriella anldggningstillgangar

| det fjarde kvartalet gjordes en genomgripande utvdrdering av bolagets
immateriella tillgdngar. Dessa tillgangar utgdrs kortfattat dels av utgifter
som aktiverats under tiden verksamheten inrymdes i Respiratorius AB
(fram t.o.m. 2022-04-30), dels av utgifter som uppkommit i Arcede
Pharma AB. Det ar bolagets uppfattning att de utgifter som aktiverades
under tiden fére bildandet av Arcede Pharma inte ldngre kan anses ha
kommersiell barkraft. Daremot anses utgifterna som aktiverats efter
bildandet av Arcede Pharma bidragit till den fortsatta utvecklingen av
produkten genom att ytterligare ndrma sig den kliniska fasen. Som en
konsekvens av ovanstaende har samtliga immateriella tillgdngar som
aktiverats fram t.o.m.2022-04-30 skrivits ned, totalt 20 797 KSEK varav
19 197 KSEK avser balanserade utgifter och | 600 KSEK avser patent.
Utgdende balans uppgar darefter till 20 537 KSEK, varav 19 804 KSEK
avser FoU och 734 KSEK patent.
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Resultatrakning

2023-05-01 2022-05-01
(SEK) NOT 2023-12-31 2022-12-31
8 man
Rorelsens intikter
Nettoomsattning 56 250 96 750
Aktiverat arbete for egen rakning 15042 653 6 105 534
Ovriga rorelseintikter I 317 231 0
16416 134 6 202 284
Rorelsens kostnader
Utvecklingskostnader -17 819 826 -6 116 085
Ovriga externa kostnader -3 114 826 -1 523 619
Personalkostnader -2 934 102 -1 767 644
Avskrivningar och nedskrivningar av materi-
ella och immateriella anldggningstillgangar -23 903 08I -1 663 752
Summa rorelsekostnader -47 771 835 -11 071 100
Rorelseresultat =31 355701 -48688l6
Resultat fran finansiella poster
Opvriga rinteintikter och liknande resultatposter 2 343 9
Ranteintdkter och liknande resultatposter -836 0
1 507 9
Resultat efter finansiella poster =31 354 194 -4 868 807
Resultat fore skatt -31 354 194 -4 868 807
Arets resultat =31 354 194 -4 868 807
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Balansrakning

(SEK) NOT 2023-12-31  2022-12-31
TILLGANGAR
Anliggningstillgangar
Immateriella anldggningstillgdngar

Balanserade utgifter for utvecklings-
arbeten och liknande arbeten 3 19 804 083 27 109 624
Patent 4 733 551 2288 439
Summa anliaggningstillgangar 20537 634 29 398 063
Omsittningstillgangar
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar 0 26 250
Ovriga fordringar 438 310 629 963
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 163 362 235 803

601 672 892016

Kassa och bank 3747 157 16 698 536
Summa omsiattningstillgangar 4348 829 17 590 552
SUMMA TILLGANGAR 24 886 463 46 988 615
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Kassaflodesanalys

Balansrakning
(SEK) 2023-12-31  2022-12-31

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital 10 097 828 500 000

Fond for utvecklingsutgifter 19 804 083 5608 444
29 901 911 6 108 444

Fritt eget kapital

Fri overkursfond 0 67 706

Balanserad vinst eller forlust 22 632 796 43 369 522

Arets resultat -31354 194 -4868 807
-8 721 398 44 676 865

Summa eget kapital 21 180513 44 676 865

Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder 1 907 048 1 394 403

Ovriga skulder 70 420 72 563

Upplupna kostnader och férutbetalda intakter |1 728 482 844 784

Summa kortfristiga skulder 3 705 950 2 311 750

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 24 886 463 46 988 615
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2023-01-01- 2022-05-01
2023-12-31 2022-12-31

8 man
Den Iopande verksamheten
Resultat efter finansiella poster -31 354 194 -4 868 807
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet 23 903 08I |1 655034
Kassaflode fran den I6pande verksaheten fore for-
andringar av rorelsekapital =7 451 113 -3 213773
Kassaflode fran forandring av rorelsekapitalet
Forandring av kortfristiga fordringar 290 344 -827 441
Forandring av kortfristiga skulder 1 394 200 2 311 469
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -5 766 569 -1 729 745
Investeringsverksamheten
Investeringar i immateriella anlaggningstillgangar -15 042 652 -6 105 535
Kassaflode fran investeringsverksamheten =15 042 652 -6 105 535
Finansieringsverksamheten
Nyemission 7 857 842 0
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 7 857 842
Arets kassaflode -12 951 379 -7 835 280
Likvida medel vid arets borjan 16 698 536 24 533 816
Likvida medel vid arets slut 3 747 157 16 698 536
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Tillaggsupplysningar

NOT | Redovisnings- och virderingsprinciper

Allminna upplysningar

Arsredovisningen 4r upprittad i enlighet med arsredovisningslagen
och Bokféringsndamndens allménna rad (BFNAR 2012:10) Arsredovis-
ning och koncernredovisning. Redovisningsprinciperna ar oférandrade
jamfort med foregaende ar.

Virderingsprinciper m.m.
Tillgangar, avsdttningar och skulder har vdrderats till anskaffningsvarden
om inget annat anges nedan.

Intdktsredovisning

Intdkter har tagits upp till verkligt varde av vad som erhallits eller
kommer att erhallas och redovisas i den omfattning det dr sannolikt
att de ekonomiska férdelarna kommer att tillgodogoras bolaget och
intdkterna kan berdknas pa ett tillforlitligt satt.

Immateriella tillgangar

Foretaget redovisar internt upparbetade immateriella anldggnings-
tillgangar enligt aktiveringsmodellen. Det innebér att samtliga utgif-
ter som avser framtagandet av en internt upparbetad immateriell
anldggningstillgang aktiveras och skrivs av under tillgdngens berdknade
nyttjandeperiod, under férutséttningarna att kriterierna i BENAR
2012:1 &r uppfyllda.

Anliggningstillgangar

Immateriella och materiella anldggningstiligangar redovisas till anskaff-
ningsvarde minskat med ackumulerade avskrivningar enligt plan och
eventuella nedskrivningar.

Avskrivning sker linjdrt éver den férviantade nyttjandeperioden med
hansyn till vasentligt restvarde. Foljande avskrivningsprocent tillimpas:
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Immateriella anldggningstillgdngar

Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten 10
Koncessioner, patent, licenser, varumérken 10
Inkomstskatter

Total skatt utgors av aktuell skatt och uppskjuten skatt. Skatter redo-
visas i resultatrdkningen, utom da underliggande transaktion redovisas
direkt mot eget kapital varvid tillhérande skatteeffekter redovisas i
eget kapital.

Aktuell skatt

Aktuell skatt avser inkomstskatt for innevarande rakenskapsar samt
den del av tidigare rdkenskapsars inkomstskatt som dnnu inte redo-
visats. Aktuell skatt berdknas utifran den skattesats som géller per
balansdagen.

Ersattningar till anstillda

Ersattningar till anstdllda avser alla former av ersittningar som fére-
taget ldmnar till de anstllda. Kortfristiga ersdttningar utgdrs av bland
annat I6ner, betald semester, betald franvaro, bonus och erséttning
efter avslutad anstéllning (pension). Kortfristiga ersdttningar redovisas
som kostnad och en skuld da det finns en legal eller informell forplik-
telse att betala ut en ersdttning till foljd av en tidigare hdndelse och
en tillforlitlig uppskattning av beloppet kan goras.

Ersdttningar till anstdllda efter avslutad anstdllning

| foretaget finns endast avgiftsbestdmda pensionsplaner. Som avgifts-
bestdmda planer klassificeras planer dar faststéllda avgifter betalas och
det inte finns forpliktelser att betala nagot ytterligare, utéver dessa
avgifter.

Utgifter for avgiftsbestimda planer redovisas som en kostnad under
den period de anstillda utfor de tjdnster som ligger till grund for
forpliktelsen.

Kassaflodesanalys

Kassaflodesanalysen upprdttas enligt indirekt metod. Det redovisa-
de kassaflodet omfattar endast transaktioner som medfért in- eller
utbetalningar.

Som likvida medel klassificerar foretaget, forutom kassamedel, dis-
ponibla tillgodohavanden hos banker och andra kreditinstitut samt
kortfristiga likvida placeringar som ar noterade pa en marknadsplats
och har en kortare 16ptid dn tre manader fran anskaffningstidpunkten.
Foérdndringar i sparrade medel redovisas i investeringsverksamheten.

Nyckeltalsdefinitioner

Resultat efter finansiella poster

Resultat efter finansiella intdkter och kostnader men fére bokslutsdis-
positioner och skatter.

Balansomslutning
Foretagets samlade tillgdngar.

Soliditet (%)
Justerat eget kapital (eget kapital och obeskattade reserver med
avdrag for uppskjuten skatt) i procent av balansomslutning.



’% NOT 2 Medelantal anstillda \ NOT 4 Patent

2023-01-01  2022-05-01 (SEK) 2023-12-31  2022-12-31

2023-12-31  2022-12-31
Ingaende anskaffningsvirden 2416 393 1919303

Medelantalet anstallda | |
Inkop 286 170 497 090

Utgaende ackumulerade anskaffningsvirden 2702563 2416 393

Ingaende avskrivningar -127 954 0
% NOT 3 Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten Arets avskrivningar 241 639 -127 954
och liknande arbeten Utgaende ackumulerade avskrivningar -369 593 -127 954

Ingaende nedskrivningar 0

(SEK) 2023-12-31 2022-12-31 Arets nedskrivningar -1 599 419
Utgaende ackumulerade nedskrivningar -1 599 419 0

Ingaende anskaffningsvarden 28 645 422 23 036 977

Inkép 14 756 482 5608 445 Utgiende redovisat virde 733551 2288439

Utgaende ackumulerade anskaffningsvirden 43 401 904 28 645 422

Ingaende avskrivningar -1 535798 0
Arets avskrivningar -2 864 542 -1 535798
Utgaende ackumulerade avskrivningar -4 400340 -1535798
Ingaende nedskrivningar 0 0
Arets nedskrivningar -19 197 481 0
Utgaende ackumulerade nedskrivningar -19 197 481 0
Utgaende redovisat viarde 19 804 083 27 109 624
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‘ NOT 5 Disposition av vinst eller forlust ‘ NOT 6 Justering for poster som inte ingar i kassaflodet
2023-12-31 (SEK) 2023-12-31  2022-12-31
Forslag till vinstdisposition Avskrivningar och nedskrivningar 23 903 08l | 663 752
Styrelsen foreslar att till forfogande staende vinstmedel: Kursvinster 0 8718
23903081 1655034
Balanserad vinst 22 632796
Arets forlust -31 354 194
-8 721 398 ‘ .. . .. . o
} NOT 7 Vasentliga handelser efter rakenskapsarets slut
Disponeras sa att i ny rikning dverfores -8721 398 . . ) . . .
8721 398 e ljanuari 2024 nyttjades teckningsoptioner ddr bolaget tillférdes ca 4,6 MSEK

féore emissionskostnader:
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Arsredovisningens undertecknande

Lund, datum framgar av digital signering

Ingemar Kilhstréom Johanna Asklin
Styrelsens ordférande Styrelseledamot
Laurent Pacheco Asa Kornfeld
Styrelseledamot Styrelseledamot

Erik Magnusson
tf Verkstallande direktor

Var revisionsberittelse har lamnats den dag som framgar av
digital signering.

Deloitte AB

Maria Ekelund
Auktoriserad revisor
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Revisionsberattelse

Till bolagsstimman i Arcede Pharma AB
Org.nr 556650-7330

Rapport om arsredovisningen

Uttalanden

Vi har utfért en revision av arsredovisningen for Arcede Pharma AB
(publ) for rakenskapsaret 2023-01-01 - 2023-12-31. Bolagets
arsredovisning ingdr pa sidorna 10-22 i detta dokument.

Enligt var uppfattning har drsredovisningen uppréttats i enlighet
med arsredovisningslagen och ger en i alla vasentliga avseenden
rattvisande bild av Arcede Pharma AB (publ)s finansiella stallning
per den 3| december 2023 och av dess finansiella resultat och
kassaflode for aret enligt drsredovisningslagen.
Forvaltningsberdttelsen dr forenlig med drsredovisningens dvriga
delar.

Vi tillstyrker darfor att bolagsstamman faststéller resuttatrakningen
och balansrdkningen.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt International Standards on Auditing
(ISA) och god revisionssed i Sverige.Vart ansvar enligt dessa
standarder beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns ansvar.Vi dr
oberoende i forhallande till Arcede Pharma AB (publ) enligt god
revisorssed i Sverige och har i dvrigt fullgjort vart yrkesetiska
ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat dr tillrdckliga och
dndamdlsenliga som grund for véra uttalanden.

Ovriga upplysningar

Revisionen av arsredovisningen for rakenskapsaret 2022-05-01 -
2022-12-31 har utforts av en annan revisor som lamnat en
revisionsberdttelse daterad |7 april 2023 med omodifierade
uttalanden i Rapport om arsredovisningen.
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Vdsentliga osdkerhetsfaktorer avseende antagande

om fortsatt drift

Utan att det paverkar vara uttalanden ovan vill vi fasta
uppmarksamheten pa forvaltningsberéttelsen i drsredovisningen

och avsnitt "Finansiell utveckling” av vilket framgar att bolaget
kommer vara av ytterligare finansieringsbehov inom sex manader
fran arsredovisningens avgivande for att fortsitta sin verksamhet.
Denna finansiering ar vid arsredovisningens avgivande inte sikerstalld.
Dessa forhallanden som beskrivs i forvaltningsberéttelsen tyder pa att
det finns vésentliga osdkerhetsfaktorer som kan leda till betydande
tvivel om foretagets formaga att fortsitta verksamheten.Vi har inte
modifierat vara uttalanden pa grund av detta.

Annan information dn drsredovisningen

Detta dokument innehdller dven annan information an
arsredovisningen och dterfinns pa sidorna 2-9 och 25-26. Det &r
styrelsen och verkstdllande direktéren som har ansvaret for denna
andra information.

Vaért uttalande avseende arsredovisningen omfattar inte denna
information och vi gor inget uttalande med bestyrkande avseende
denna andra information.

| samband med var revision av arsredovisningen dr det vart ansvar
att ldsa den information som identifieras ovan och Gverviga om
informationen i vdsentlig utstrackning dr oférenlig med
arsredovisningen.Vid denna genomgang beaktar vi dven den
kunskap vi i dvrigt inhdmtat under revisionen samt bedémer om
informationen i Gvrigt verkar innehdlla vdsentliga felaktigheter.

Om vi, baserat pa det arbete som har utforts avseende denna
information, drar slutsatsen att den andra informationen
innehdller en vasentlig felaktighet, dr vi skyldiga att rapportera
detta.Vi har inget att rapportera i det avseendet.

Styrelsens och verkstdllande direktérens ansvar

Det 4r styrelsen och verkstillande direktéren som har ansvaret for att
arsredovisningen uppréttas och att den ger en réttvisande bild enligt
arsredovisningslagen. Styrelsen och verkstéllande direktdren ansvarar
dven for den interna kontroll som de bedémer dr nddvandig for att
upprétta en drsredovisning som inte innehaller nagra vésentliga felaktig-
heter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag.

Vid uppréttandet av drsredovisningen ansvarar styrelsen och verkstal-
lande direktoren for bedémningen av bolagets formaga att fortsitta
verksamheten. De upplyser; nar sa ar tilldampligt, om forhallanden som
kan paverka férmdgan att fortsatta verksamheten och att anvanda
antagandet om fortsatt drift. Antagandet om fortsatt drift tillimpas
dock inte om styrelsen och verkstéllande direktoren avser att likvidera
bolaget, upphdra med verksamheten eller inte har ndgot realistiskt
afternativ till att gdra nagot av detta.

Revisorns ansvar

Vdara madl r att uppnad en rimlig grad av sakerhet om huruvida
arsredovisningen som helhet inte innehdller ndgra védsentliga
felaktigheter; vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag,
och att lamna en revisionsberdttelse som innehaller vara
uttalanden. Rimlig sdkerhet dr en hog grad av sdkerhet, men &r
ingen garanti for att en revision som utfors enligt ISA och god
revisionssed i Sverige alltid kommer att upptédcka en védsentlig
felaktighet om en sadan finns. Felaktigheter kan uppsta pa grund
av oegentligheter eller misstag och anses vara vdsentliga om de
enskilt eller tillsammans rimligen kan férvantas paverka de
ekonomiska beslut som anvdndare fattar med grund i
arsredovisningen.

Som del av en revision enligt ISA anvander vi professionellt
omddme och har en professionellt skeptisk instéllning under hela
revisionen. Dessutom:
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- identifierar och beddmer vi riskerna for vasentliga felaktigheter i
arsredovisningen, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag,
utformar och utfor granskningsatgarder bland annat utifran dessa risker
och inhdmtar revisionsbevis som ar tillrdckliga och d&ndamaélsenliga for
att utgdra en grund for vara uttalanden. Risken for att inte upptécka

en vasentlig felaktighet till 16ljd av oegentligheter dr hdgre an for en
vdsentlig felaktighet som beror pa misstag, eftersom oegentligheter

kan innefatta agerande i maskopi, forfalskning, avsiktliga uteldmnanden,
felaktig information eller asidosittande av intern kontroll.

- skaffar vi oss en forstaelse av den del av bolagets interna kontroll som
har betydelse for var revision for att utforma granskningsatgarder som
ar lampliga med hansyn till omstandigheterna, men inte for att uttala
oss om effektiviteten i den interna kontrollen.

- utvérderar vi lampligheten i de redovisningsprinciper som anvands
och rimligheten i styrelsens och verkstillande direktérens uppskattning-
ar i redovisningen och tillhdrande upplysningar.

- drar vi en slutsats om ldmpligheten i att styrelsen och verkstéllande
direktéren anvander antagandet om fortsatt drift vid uppréttandet av
arsredovisningen.Vi drar ocksa en slutsats, med grund i de inhdmtade
revisionsbevisen, om huruvida det finns nagon vasentlig osdkerhets-
faktor som avser sadana handelser eller forhallanden som kan leda till
betydande tvivel om bolagets formaga att fortsatta verksamheten. Om
vi drar slutsatsen att det finns en vdsentlig osékerhetsfaktor, maste vi i
revisionsberdttelsen fasta uppmarksamheten pa upplysningarna i arsre-
dovisningen om den vésentliga osdkerhetsfaktorn eller, om sadana upp-
lysningar &r otillrdckliga, modifiera uttalandet om arsredovisningen.Vara
slutsatser baseras pa de revisionsbevis som inhdmtas fram till datumet
for revisionsberdttelsen. Dock kan framtida handelser eller férhallanden
gdra att ett bolag inte langre kan fortsatta verksamheten.

- utvédrderar vi den Svergripande presentationen, strukturen och inne-
hallet i arsredovisningen, daribland upplysningarna, och om arsredovis-
ningen aterger de underliggande transaktionerna och handelserna pa
ett sdtt som ger en réttvisande bild.

Vi méste informera styrelsen om bland annat revisionens planerade om-
fattning och inriktning samt tidpunkten for den.Vi maste ocksa informera
om betydelsefulla iakttagelser under revisionen, déribland de eventuella
betydande brister i den interna kontrollen som vi identifierat.
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Rapport om andra krav enligt lagar och andra
forfattningar

Uttalanden

Utbver var revision av arsredovisningen har vi dven utfort en revision
av styrelsens och verkstéllande direktdrens férvaltning for Arcede
Pharma AB (publ) f6r rdkenskapsaret 2023-01-01 - 2023-12-31 samt
av forslaget till dispositioner betrédffande bolagets vinst eller forlust.

Vi tillstyrker att bolagsstémman behandlar férlusten enligt frslaget i
forvaltningsberdttelsen och beviljar styrelsens ledamdter och verkstél-
lande direktdren ansvarsfrinet for rakenskapsaret.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige.Vart ansvar
enligt denna beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi dr obero-
ende i forhallande till Arcede Pharma AB enligt god revisorssed i Sveri-
ge och hari ovrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat &r tillrdckliga och dndamal-
senliga som grund for vara uttalanden.

Styrelsens och verkstdllande direktérens ansvar

Det ar styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner betraf-
fande bolagets vinst eller forlust.Vid forslag till utdelning innefattar detta
bland annat en bed®mning av om utdelningen &r forsvarlig med hansyn
till de krav som bolagets verksamhetsart, omfattning och risker stéller
pa storleken av bolagets egna kapital, konsolideringsbehov, likviditet och
stallning i dvrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och forvaltningen av
bolagets angeldgenheter. Detta innefattar bland annat att fortldpan-

de beddma bolagets ekonomiska situation och att tillse att bolagets
organisation ar utformad sa att bokfdringen, medelsférvaltningen och
bolagets ekonomiska angeldgenheter i dvrigt kontrolleras pa ett betryg-
gande satt.Verkstillande direktoren ska skdta den I6pande férvaltning-
en enligt styrelsens riktlinjer och anvisningar och bland annat vidta de
atgdrder som dr nddvandiga for att bolagets bokforing ska fullgdras i
dverensstdimmelse med lag och for att medelsforvaltningen ska

skotas pa ett betryggande sitt.

Revisorns ansvar
Vart mal betraffande revisionen av férvaltningen, och darmed vart

uttalande om ansvarsfrihet, dr att inhdmta revisionsbevis for att med en
rimlig grad av sdkerhet kunna bedéma om nagon styrelseledamot eller
verkstéllande direktdren i ndgot vdsentligt avseende:

- foretagit ndgon atgard eller gjort sig skyldig till nagon férsummelse
som kan féranleda ersattningsskyldighet mot bolaget, eller

- pa nagot annat satt handlat i strid med aktiebolagslagen, arsredovis-
ningslagen eller bolagsordningen.

Vart mal betréaffande revisionen av foérslaget till dispositioner av bola-
gets vinst eller forlust, och ddrmed vart uttalande om detta, ar att med
rimlig grad av sdkerhet beddma om férslaget ar forenligt med aktiebo-
lagslagen.

Rimlig sdkerhet ar en hog grad av sdkerhet, men ingen garanti for att en
revision som utfors enligt god revisionssed i Sverige alftid kommer att
upptdcka atgarder eller forsummelser som kan féranleda ersattnings-
skyldighet mot bolaget, eller att ett forslag till dispositioner av bolagets
vinst eller forlust inte dr férenligt med aktiebolagslagen.

Som en del av en revision enligt god revisionssed i Sverige anvander

vi professionellt omddme och har en professionellt skeptisk instéllning
under hela revisionen. Granskningen av fdrvaltningen och forslaget till
dispositioner av bolagets vinst eller forlust grundar sig framst pa revi-
sionen av rakenskaperna.Vilka tillkommande granskningsatgarder som
utfors baseras pa var professionella beddmning med utgangspunkt i risk
och vasentlighet. Det innebdr att vi fokuserar granskningen pa sddana
atgdrder, omraden och férhallanden som ar vésentliga for verksams-
heten och dér avsteg och dvertradelser skulle ha sarskild betydelse for
bolagets situation.Vi gar igenom och prévar fattade beslut, beslutsun-
derlag, vidtagna atgdrder och andra férhallanden som &r relevanta for
vart uttalande om ansvarsfrihet. Som underlag for vart uttalande om
styrelsens forslag till dispositioner betrédffande bolagets vinst eller forlust
har vi granskat om forslaget ar forenligt med aktiebolagslagen.

Malmo, datum framgar av digital signering
Deloitte AB

Maria Ekelund
Auktoriserad revisor
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Styrelse och ledande befattningshavare

Ingemar Kihlstrom
Fodd 1952. Styrelseledamot sedan 2022.

Ingemar Kihlstrém har en fil.kand. i kemi
och biologi, dr doktor i fysiologi och
docent vid Uppsala universitet. Inge-
mar Kihlstrém har en bakgrund inom
forskning och utveckling hos Astra och
Pharmacia samt har erfarenhet fran den
finansiella industrin genom Swedbank,
Aros Securities och ABG Sundal Collier:
Ovriga pagaende uppdrag: Styrelse-
ordférande i llya Pharma AB, Miris AB,
Miris Holding AB, Prolight Diagnostics
AB (publ), SPCIN AB och SpectaCure
AB (publ). Styrelseledamot i Attana

AB, Emplicure AB (publ), Healthinvest
Partners AB, Ingemar Kihlstrém AB och
Lipum AB. Styrelsesuppleant i G. Petters-
son & Partners AB.

Tidigare uppdrag: Styrelseordférande i
BoMill AB, EQL Pharma AB, L O Sjaunja
Aktiebolag och Sensidose Aktiebolag.
Styrelseledamot i Sprint Bioscience AB.
Innehav: 17 329

Johanna Asklin
Fodd 1977. Styrelseledamot sedan 2022.

Johanna Asklin har en magisterexamen

| biovetenskap och en doktorsexamen

i medicin fran Goteborgs universitet.
Johanna Asklin har omfattande kunskap
av kommersiell projektledning och affars-
utveckling och har mangarig internatio-
nell erfarenhet fran bland annat Intercell
(nuValneva) och Danska Statens Serum
Institut samt ledande positioner inom LU
Innovation och SAGA Diagnostics.
Ovriga pagaende uppdrag: -

Tidigare uppdrag: Styrelseordférande

i SAGA Diagnostics AB. Styrelseledamot
i Akuru Pharma AB, Medicon Village
Innovation AB, SARomics Biostructures
AB och Smile Incubator AB. Styrelse-
suppleant i Skutekullen AB.

Innehav: -
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Laurent Pacheco
Fodd 1976. Styrelseledamot sedan 2022,

Laurent Pacheco har en ldkarexamen
fran Université Paris-Sorbonne, en MBA
fran ESSEC Business School och en dok-
torsexamen i ekonomi fran Université
Paris-Dauphine. Laurent Pacheco har
mer an 20 ars erfarenhet av ldkemedels-
branschen och har dven arbetat inter-
nationellt inom mangagementkonsulting.
Laurent Pacheco har tidigare erfarenhet
fran ledande befattningar inom PWC,
BearingPoint, Syneos Health och Oyster
Partners.

Ovriga pagaende uppdrag: -
Tidigare uppdrag: -

Innehav: -

Asa Kornfeld
Fodd 1967. Styrelseledamot sedan 2022,

Asa Kornfeld har en kandidatexamen

i kemi fran Lunds universitet och en
M.Sc. i lakemedel och hélsovardspro-
dukter fran Université de Bordeaux. Asa
Kornfeld har mer dn 25 ars internationell
erfarenhet ifran strategiskt arbete med
att utvdrdera och utveckla ldkemedel-
skandidater for att maximera deras
virde. Asa Kornfeld har arbetat med
kliniska prévningar, hilsoekonomi, pris
och subventioneringsstrategier samt
bidragit till in-/utlicensiering av produkter
och portfolio management. Asa Kornfeld
har bred erfarenhet fran saval stora
lakemedelsféretag som fran bioteknikfo-
retag, medicinteknik och konsultforetag,
och har lang erfarenhet av ledarskap och
organisation.

Ovriga pagiende uppdrag: Styrelse-
ledamot i Aptahem AB och i Sensidose
AB.

Tidigare uppdrag: -

Innehav: -

Erik Magnusson
Fodd 1961. Tf Verkstdllande direktor
sedan februari 2024.

Erik Magnusson har mer dn 30 drs er-
farenhet som ekonom, med tidigare upp-
drag som finansanalytiker och partner pa
ABG Sundal Collier, som ekonomichef
pa bioteknikféretaget SentoClone AB,
och som senior affarscontroller pa
Capio, Aleris, Systembolaget och Coop
Online AB

Ovriga pagaende uppdrag: Erik har
for ndrvarande uppdrag som ekonomi-
chef f&r Promore Pharma AB (publ) och
Emplicure AB (publ) samt som VD fér
sitt eget konsultféretag, Raderik AB.
Tidigare uppdrag: -

Innehav: -
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Ordlista

Beta-agonister:

Substanser som binder till och stimulerar beta-receptorer, vilket re-
sulterar i att musklerna i bl.a. luftvdgarna slappnar av och luftvdgarna
vidgas.

Ex vivo:
Utanfor kroppen

Farmakokinetik (PK):
Hur ett ldkemedel tas upp, distribueras, bryts ner och utséndras ur
kroppen

Farmakologi:

Lékemedelsldra, specialitet inom biologin som studerar hur ldkeme-
del/substanser interagerar med levande organismer for att astadkom-
ma en viss effekt.

In vitro:
| provrér

In vivo:
| kroppen

KOL:
Kronisk obstruktiv lungsjukdom

LABA:
Long-acting beta agonists

LAMA:
Long-acting muscarinic antagonists.
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Muskarin-antagonister:

Substanser som binder till muskarina receptorer och darmed block-
erar funktionen av acetylkolin (en kroppsegen substans som bl.a.
orsakar konstriktion och inflammation av luftvagarna). Muskarinanta-
gonister har darmed en luftvdgsvidgande effekt.

PET:

Positron Emission Tomografi, medicinsk bildteknik som anvander sig
av radioaktiva markorer, s.k. isotoper, vilka mojliggdr framtagning av
tredimensionella bilder pa exempelvis inre organ.

Toxikologi:
Laran om gifter, specialitet inom biologin som studerar eventuell
negativ inverkan av @mnen pa levande organismer.
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